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├ ᴍ Ὲ  

῏ԍ ├֜ ȇ῏ԍ ҉ ≠ ᴍ Ὲ

₱ȈӊҒ  

 

├֜ ̔ 

҉ ≠ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ≠ Ŀȁľ҉ Ὲ ĿȁľῈ

Ŀ̃ ԍ 2022 6 15 ⌠ ├֜ ₮ΐ ȇ῏ԍ ҉ ≠

ᴍ Ὲ ₱Ȉ̂ ₱Ȑ2022ȑ 8 ̃̂ Ҋץ

ľȇ ₱ȈĿ̃Ȃ 

├ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ├Ŀȁľ Ⱶ Ŀ̃ ᵬҹ҉

≠ ᴍ Ὲ Ⱶ ̆ ȇ ₱Ȉ

ԅ ̆ Ҋ̆ ԇ Ȃ 

̆ ҍȇ҉ ≠ ᴍ

Ὲ ֟ ӯ ӥ̂ ̃̂ ḱ Ȉ̃Ҭľ ӈĿ ΐ

ӈȂ 

ᵣף Ҋץ ӈ̔ 

₱ ↓  黑体 

₱ ↓  ᵣ 

ӥ  楷体、不加粗 

ӥ ḱ  楷体、加粗 
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1.重组报告书显示，你公司拟以分期支付现金 11.41 亿元的方式购买标的公

司海四达电源（释义同重组报告书，下同）79.7883%股权。股权转让完成后，你

公司有权对标的公司增资不超过 8 亿元，持股比例将增至 87.0392%。你公司同

时筹划非公开发行股份，在募集资金到位前，拟以自有资金、银行贷款等方式先

行投入，并在募集资金到位后予以置换，如募集资金不足的，拟自筹资金解决。

本次重组涉及的股权转让及增资为一揽子交易，不以非公开发行获得中国证监会

的核准为前提，且在中国证监会核准之前即单独实施。 

你公司 2021 年归母净利润为 2,374.82 万元，同比下降 92.49%，经营活动

现金流量净额为-1.36 亿元，最近三年的流动负债占总负债的比重均超过 97%。

截至 2021 年末，你公司货币资金余额为 3.87 亿元。本次交易后，你公司资产负

债率由 43.31%上升至 61.89%。 

请你公司： 

（1）说明 2021 年净利润大幅下滑、经营活动现金流量净额为负值、流动负

债占比较高的原因，债务结构是否合理、稳健； 

（2）说明募集资金到位前，你公司现金购买标的公司的具体资金来源及目

前的筹资进展，包括资金性质、融资机构、金额、利率、利息费用、资金到位时

间、融资期限、担保措施等，筹资成本和交易费用预计对你公司财务状况和经营

成果的定量影响，是否存在无法及时、足额支付交易对价的风险，如是，请作出

充分的风险提示； 

（3）说明如非公开发行股票募集资金进展、金额不及预期或未获核准，你

公司拟采取的有效应对措施，是否将对上市公司的持续经营能力和控制权稳定产

生重大不利影响，如有，请作出充分的风险提示； 

（4）说明分两步现金收购标的公司股权和现金增资的原因，未收购标的公

司 100%股权的原因； 

（5）结合标的资产前几次资本运作均采取发行股份的方式，说明本次交易

采用现金购买重大资产和非公开发行股份募集资金结合的方式且不以非公开发

行股份获得中国证监会核准为前提而单独实施的原因及合理性，未采取发行股份

购买资产的交易方式的主要考虑； 

（6）结合交易对方海四达集团将在本次交易中获得大量现金而未获得股份，
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说明是否有利于在收购后继续约束和激励交易对方和标的公司管理层持续增强

标的公司的资产质量和盈利能力。 

请独立财务顾问对上述事项进行核查并发表明确意见。 

【回复】 

ѿȁ2021 ‪≠ Ҋ ȁ ꜚ ‪ ҹ ṿȁ ꜚ ṽ

̆ṽⱵ ȁ ẫ 

̂ѿ̃2021 ‪≠ Ҋ  

҈ ̆ ≠ Һ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 2021  2020  2019  

ҙ ῀ 487,077.50 444,754.21 359,996.66 

ҙ  434,288.52 349,851.67 291,082.48 

≠  3,492.98 46,480.65 18,055.45 

‪≠  2,100.42 39,810.56 16,404.60 

ԍ Ὲ қ ‪≠  2,374.82 39,570.57 16,488.63 

ꜚ֟ ‪  -13,648.47 41,359.58 35,315.61 

҈ ̆ ≠ ҙ ῀ ̆p ‪≠ ꜚ ̆ל ῒ 2021

‪≠ Ҋ ̆Һ Ҋ̔ 

1ȁ ᴇ ꜚ Ὲ ≠ ꜚ 

≠ Һ ҙⱵ Һ ̆ ̆҉ץ89% ҈ ̆

≠ ҙ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
2021  2020  2019  

      

 396,160.61 91.22% 312,866.97 89.43% 266,651.55 91.61% 

ֲ  13,126.19 3.02% 13,522.40 3.87% 13,595.73 4.67% 

 6,769.94 1.56% 6,450.06 1.84% 4,638.78 1.59% 

 10,905.02 2.51% 8,897.35 2.54% - - 

ῒ2.13% 6,196.42 2.32% 8,114.88 1.69% 7,326.77 ז 

 434,288.52 100.00% 349,851.67 100.00% 291,082.48 100.00% 

ԍ ≠ Һ ̆ ᴇ ꜚ ῒ ȂῈ

Һ ҹ PPȁABSȁPCȁ ̆ ԍ ֟ ̆ῒᴇ ᴇ ꜚ

Ȃ ῃ ȁל ’   ̆
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ᴇ ꜚ ҹ ̆ ≠ ᶏ Һ ᴇ ֞ ꜚ̆ ≠ ֟

Ȃ 

҈ ̆ ᴇ ’ Ҋ̔ 

 

̔Wind 

2020 ∆̆ ᴇ Ҋ ̆ ԍ 2020 4 ⌠ᵞ ̆2020 5

ᴇ ꜚ҉ ̆ῃ ᵣ ԍᵞᵝ̕2021 ᴇ ҉

Ȃ ̆ ≠ ≠ Ӟ ꜚ ̆ל ҈ ̆ ≠ ≠ №≢

ҹ 19.14%ȁ21.34%ȁ10.84%Ȃ 

2ȁ2020 Ғ Ҙ ҙⱵ ῀ ̆ ≠  

2020 ȁ2021 ̆ ≠ Ғ Ҙ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 2021  2020  

 ͂ 58.63 45,685.29 

 65.40 27,415.18 

≠ -6.77 18,270.11 

2020   ̆ ≠ ԍ ∆ ̆ ⱳ ₮ Ғ

Ҙ ῀ ̆ 2020 ᴨ ̆ғ ≠

̆ ῀ 45,685.29 ҆ᾝ̆ ≠ 18,270.11 ҆ᾝ̆ ≠ 39.99%̆

≠ 2020 ҙ ̕ ῤ ⌠ └ȁ ᶫ

ȁᴇ ̆ ≠ ⁞ ԅ ҙⱵ ̆2021 ҙⱵ ῀

ғ ≠Ȃ 
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3ȁ҉ Ὲ 2021 ֟⁞ṿ ⱴ 

҈ ̆҉ Ὲ №≢ ⁞ṿ 261.35 ҆ᾝȁ4,198.87 ҆ᾝ

6,095.53҆ᾝ̆ ῤῈ Ὲ WPR Holdings LLC Ȃ 

̆ ҈ ҉ Ὲ №≢ Ḥ ⁞ṿ 440.00҆ᾝȁ1,029.35҆ᾝ

2,388.04҆ᾝ Һ̆ ҉ Ὲ ҈ ҙ ῀Ҍ ̆ ᵩ

ⱴ Ȃ 

҉ ֟⁞ṿ ⱴ ѿ ҉ Ὲ 2021 ‪≠ Ҋ Ȃ 

4ȁ҉ Ὲ ҙ ꜚ ҍל ҙ  

҈ ҉̆ Ὲ ≠ ȁ‪≠ ꜚ ҍל ҙ Ὲ

’ Ҋ̔ 

҉ Ὲ  
≠  ‪≠  

2021  2020  2019  2021  2020  2019  

 16.62% 25.77% 16.04% 4.12% 13.15% 4.32% 

ᴍ 14.75% 19.53% 17.55% 6.68% 10.34% 7.93% 

ᴪ ᴍ 9.44% 16.82% 14.46% 1.10% 4.42% 3.07% 

ᴍ 12.24% 27.75% 16.91% 5.80% 19.65% 6.50% 

֤  11.55% 18.36% 15.93% 1.83% 5.38% 3.06% 

ṿ 12.92% 21.65% 16.18% 3.91% 10.59% 4.98% 

≠  10.84% 21.34% 19.14% 0.43% 8.95% 4.56% 

҉ ̆ ≠ ≠ ȁ‪≠ ꜚ ҍל ҙ ̆ΐ Ȃ 

҉ ̆҉ Ὲ 2021 ‪≠ ₮ Ҋ ΐ Ȃ 

̂ԋ̃2021 ꜚ ‪ ҹ ṿ  

҈ ̆ ≠ ꜚ֟ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 2021  2020  2019  

ȁ ᶫꞋⱵ ⌠  515,568.88 477,414.67 390,418.74 

⌠  701.89 346.82 7.44 

⌠ῒזҍ ꜚ ῏  5,186.99 8,257.02 4,449.67 

ꜚ ῀  521,457.77 486,018.50 394,875.85 

ӯ ȁ ꞋⱵ ט  488,620.42 390,130.24 304,793.52 

ט ץ ҹ ט  26,826.65 25,328.74 25,758.89 

ט  8,501.80 17,992.08 10,623.14 

ҍזῒט ꜚ ῏  11,157.37 11,207.85 18,384.67 

ꜚ ₮  535,106.24 444,658.92 359,560.23 
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ꜚ֟ ‪  -13,648.47 41,359.58 35,315.61 
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/2021  /2020  /2019  

֟ ṽ ̂  ̃ 43.31% 37.92% 38.44% 

֟ ṽ ̂ Ὲ  ̃ 39.91% 31.26% 33.09% 

ꜚ ̂Ṑ  ̃ 1.77 1.87 1.76 

ꜚ ̂Ṑ  ̃ 1.33 1.45 1.33 

╠≠ ̂҆ᾝ  ̃ 17,531.81 60,587.43 31,833.62 

≠ Ḡ Ṑ ̂Ṑ  ̃ 1.88 11.44 4.41 

̂1̃ ֟ ṽ  

҈ ̆ ≠ ֟ ṽ №≢ҹ 38.44%ȁ37.92%ȁ43.31%̆ ᵣ

ԍ ̆ Ⱶ Ȃ2021 ֟ ṽ ̆Һ ҙⱵ ȁ

҉ ᴇ ҉ ⱴ̆ Ṣ ȁ ט

ṽ Ȃ 

҈ ̆ ≠ ҍ Ὲ ֟ ṽ ’ Ҋ̔ 

Ὲ  2021 12 31  2020 12 31  2019 12 31  

 65.38% 53.73% 63.30% 

ᴍ 47.66% 41.14% 48.83% 

ᴪ ᴍ 67.08% 60.81% 72.09% 

ᴍ 30.54% 32.65% 39.89% 

֤  50.18% 46.44% 32.34% 

Ὲ  52.17% 46.96% 51.29% 

≠  43.31% 37.92% 38.44% 

҈ ̆ ≠ ֟ ṽ ᵞԍ Ὲ ṿ̆ Ⱶ Ȃ 

̂2̃ ꜚ ȁ ꜚ  

҈ ̆ ≠ ꜚ №≢ҹ 1.76ȁ1.87ȁ1.77̆ ꜚ №≢ҹ 1.33ȁ

1.45ȁ1.33̆ Ȃ 

҈ ̆ ≠ ҍ Ὲ ꜚ ’ Ҋ̔ 

Ὲ  202121

201922
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҈ ̆ ≠ ҍ Ὲ ꜚ ’ Ҋ̔ 

Ὲ  2021 12 31  2020 12 31  2019 12 31  

 0.83 1.11 0.76 

ᴍ 1.14 1.40 0.98 

ᴪ ᴍ 0.76 0.92 0.79 

ᴍ 2.71 2.87 1.43 

֤  1.03 1.10 1.79 

Ὲ  1.29 1.48 1.15 

≠  1.33 1.45 1.33 

҈ ̆ ≠ ꜚ ȁ ꜚ ҍ Ὲ ṿ ̆Ҍ

╧̕ ᴍ ῏ ̆ ≠ ꜚ ȁ ꜚ

ԍ ῒזῈ ῏ Ȃ 

̂3̃ ╠≠ ȁ≠ Ḡ Ṑ  

҈ ̆ ≠ ╠≠ №≢ҹ 31,833.62҆ᾝȁ60,587.43҆

ᾝȁ17,531.81 ҆ᾝ̆≠ Ḡ Ṑ №≢ҹ 4.41ȁ11.44ȁ1.88̆ ꜚ ̆Һ

҉ ᴇ ꜚ ̆ ≠ ≠ ꜚ̆ 2020

Ғ Ҙ ҙⱵ ≠ Ȃ 

ԋȁּת ⌠ᵝ╠̆Ὲ ӯ Ὲ ΐᵣ ╠

̆ ȁ ȁ ȁ≠ ȁ≠ ȁ ⌠ᵝ ȁ

ȁ Ḡ ̆ ֜ Ὲ Ⱶ ’

̆ ȁ ֜ט ᴇ ̆ ̆ ᵬ₮ᾟ

№  

̂ѿ Ὲ̃ ӯ Ὲ ΐᵣ ╠ ̆

֜ Ὲ Ⱶ ’  

֜ ȇ Ȉ̆ ֜ ᴇ 114,097.30 ҆ᾝ῍№

ΐᵣ̆ט ט Ҋ̔ 

ט ט  / ᴆ ט ̂҆ᾝ̃ 

 2022 3 11  2,000.00 

ѿ  ȇ Ȉ 3.1 ᾢ‗ ᴆ ӊ ҩ ᵬ ῤ 18,000.00 

ԋ  ȇ Ȉ 3.2 ᾢ‗ ᴆ ӊ ҈ ῤ 61,074.30 

҈  2022 12 31 ╠̆ғ ԋ ט ╠ Ҋ 23,056.80 

 2023 6 30 ╠̆ғ ԋ ט ╠ Ҋ 9,966.20 
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 114,097.30 

҉̆ Ὲ ץ ᵀṿᵬҹ

╠ᵀṿ̆ Ὲ Ҍ ֲ 80,000.00 ҆ᾝȂ҉ Ὲ

̆ Ҍ ҉ Ὲ ῃ ’Ҋ Һ‗ ΐᵣ Ȃ 

҉ Ὲ Ҍ 11.65 ַᾝ ̂ ̃̆

₮ΐ ҉̆ Ὲ ҍ ȁ ̆ῒҬ ֜

ȁ ȁҬ ῾ҙ ╠ ԍ ҬȂ

ҹ 5-7 ̆ Ḡ ҹ Ὲ ̆ ҹ҉ Ὲ

ט Ȃ ≠ ╠ ҍ Ҭ̆

ҹ 3.2% 4.4%̆ LPR Ȃץ 11.65 ַᾝ 3.2% 4.4% ≠

̆ ֟ ≠ ҹ 0.37 ַᾝ 0.51 ַᾝȂ 

ΐᵣ ȁ ҍץ ҹ‰Ȃ҉ Ὲ

֜ ҉ Ὲ Ⱶ ’ Ҍᴪ֟ Ҍ≠ Ȃ 

̂ԋ̃ ȁ ֜ט ᴇ  

֜ ȇ Ȉ̔ľ ԍ╠

ῤ ῃט ԋ Ҍ̆ ̆ ԋ

ט 3.2 ᾢ‗ ᴆ ӊ Έ ῤ

ȂĿ 

⌠ ῏ ̆҉ Ὲ ׅ ѿ ȁ

֜ט ᴇ ̆ ֜ ӥҬ Ạ Ҋ

̔ 

ľ本次收购的融资风险 

公司拟通过并购贷款和其他自筹资金用于本次收购，由于涉及金额较大，若

融资机构无法及时、足额为上市公司提供资金支持，则公司存在因交易支付款项

不能及时、足额到位从而导致本次交易失败并违约的风险，此外，上述融资将使

公司资产负债率有所提升，对于公司的资金运作、财务管理提出较高要求，利息

费用支出对于公司经营绩效影响亦较大。Ŀ 

҈ȁ Ὲ תּ ȁ Ҍ ‰̆Ὲ

̆ ҉ Ὲ ⱬ └ ֟



10 
 

Ҍ≠ ̆ ̆ ᵬ₮ᾟ№  

̂ѿ̃ Ὲ תּ ȁ Ҍ ‰̆Ὲ

 

Ҍץ Ὲ ⱳҹ╠ ᴆ̆ Ҭ ᴪ ‰ӊ╠

Ȃ ̆ ᶏ Ὲ ̆҉ Ὲ ᶏ

֜ ̆Ҍᴪ Ȃ 

Ὲ תּ ȁ Ҍ ‰ ҉̆ Ὲ

Ҋ̔ 

1ȁ 2022 3 31 ̆҉ Ὲ ᵩ ҹ 56,169.47 ҆ᾝȁ֜

֟ᵩ ҹ 3,150.00 ҆ᾝȁ ᵩ 42,472.03

҆ᾝ̆ ҹ 10.18 ַᾝȂ ѿ ̆҉ Ὲ 2022 3 31 ꜚ

֟ҹ 37.19 ַᾝ̆ ꜚ ṽҹ 22.46 ַᾝ̆ ꜚ ֟ ꜚ ṽ 14.73 ַᾝȂ

̆҉ Ὲ ѿ ט ⱬȂ 

2ȁ 2022 3 31 ̆ ≠ ֟ ṽ ҹ 46.50%̆ ԍ ᵞ ̆

ễṽ ᵞȂ 2022 5 31 ҉̆ Ὲ Ḥ ҹ 24.00

ַᾝ ῒ̆Ҭ ᶏ Ḥ ҹ 10.47 ַᾝ̆ Ḥ ᾟ Ȃғ ╠҉ Ὲ

Ṣ ῃ ҹḤ Ṣ ̆ ᶏץ Ṣ Ȃ ̆҉ Ὲ

ѿ ṽⱵ ⱬȂ 

3ȁ 2022 3 31 ̆҉ Ὲ қ ῒѿ ꜚֲ

҉ Ὲ 454,996,783 ̆ ҉ Ὲ 44.87%̆ῒҬ ᴍ

89,080,000 ̆ ῒ ᴍ 19.58%̆ ᶛ ᵞȂ ̆ қ ץ

Ṝ ԇ҉ Ὲ ѿ Ȃ 

4ȁ Ὲ ⱳ תּ Ҍ ̆҉ Ὲ ץ

ᵞ ᶛ̆ ⌠ Ὲ

ҙ ╠ ̆ Ὲ ץ ᵀṿ ῀ ̆ Ὲ

̆ ῀ ֟ҙ Ȃ 

҉̆ ᶏ Ὲ תּ ȁ Ҍ ‰̆

҉ Ὲ ҉̆ Ὲ Ӟ ץ ט ῏ᴇ ̕ ₮

҉̆ Ὲ қ ҉ Ὲ
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ᶫ ̆ғ Ὲ Ӟΐ ѿ ⱬȂ 

̂ԋ̃ ҉ Ὲ ⱬ └ ֟ Ҍ≠ ̆

 

1ȁҌᴪ ҉ Ὲ ⱬ֟ Ҍ≠  

╠ ̆ Ὲ תּ ȁ Ҍ ‰̆

҉ Ὲ ҉̆ Ὲ Ӟ ץ ט ῏ᴇ Ȃp ῤ

҉ Ὲ ֟ ṽ ̆ ԍ҉ Ὲ ᵬȁ Ⱶ ₮

҉̆ Ὲ ѿ ↓ ⁞ ҉ Ὲ ΐ̆ᵣ

̔ 

̂1̃ⱴ ҍ ᵬⱬ ̆ ⱴṽⱵ ᶛ 

҉ Ὲ ╠ҍᴧ Ḡ ᵬ῏ Ȃ 2022 3 31 ̆

≠ ֟ ṽ ҹ 46.50%̆ ԍ ᵞ ̆ễṽ ᵞȂғ ╠҉ Ὲ

Ṣ ῃ ҹḤ Ṣ ̆ ᶏץ Ṣ Ȃ҉ Ὲ ҈

ҙ ῀№≢ҹ 359,996.66 ҆ᾝȁ444,754.21 ҆ᾝ 487,077.50 ҆ᾝ̆

῀Ҍ ̆ 2021 ‪≠ ’ ⌠ ᴇ Ҋ ̆ᵖׅḠ

≠̆Ὲ ҙⱵ ̆ғ ᵬ ̆ ⱬ Ȃ 

̂2̃ Һꜚ ⅞  

҉ Ὲ ԅ ẫ ⅞ └̆ ѿ ⱴ ⅞

̆ └ ⅞ȁ ⅞ȁ ⅞ ̆ ῀ҍ

₮ ȁ ̆Ḡ Ữ ץ̆ Ὲ ₮ ễṽ Ȃ 

̂3̃ ҉ Ὲ Ὲ ≠ ⱬ  

҈ ̆҉ Ὲ ԍ Ὲ ‪≠ №≢ҹ 16,488.63 ҆ᾝȁ

39,570.57 ҆ᾝ 2,374.82 ҆ᾝ̆ ꜚ֟ ‪ №≢ҹ

35,315.61 ҆ᾝȁ41,359.58 ҆ᾝ -13,648.47 ҆ᾝ̆ 2021 ԍ

ᴇ ҉ Ҋ ̆p ҙ ῀ȁ ꜚ ֟ ῀ Ḡ ԅ

Ȃ ̆ Ὲ ң ԍ Ὲ ‪≠ №≢ҹ 410.30 ҆ᾝ

10,219.93 ҆ᾝ̆ ꜚ֟ ‪ №≢ҹ 4,800.73 ҆ᾝ

10,997.60 ҆ᾝ̆ Ȃ ̆҉ Ὲ ҍ Ὲ ≠ ⱬ

̆ ̆ ҉ Ὲ ҍ Ὲ ꜚ֟ ≠ ̆Ӟ
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Ҍ ᵞ҉ Ὲ ֟ ṽ Ȃ 

2ȁҌᴪ ҉ Ὲ └ ֟ Ҍ≠  

҉ Ὲ ҹ Ҭ̆2022 3 31 ̆҉ Ὲ ╠ қ ’

Ҋ̔ 

 қ  ̂  ̃ ᶛ̂ %  ̃

1  446,987,270 44.08 

2 

Ḥ ҙ Ὲ
- ҙ ᴩᴑҙ̂

ᴩ  ̃

50,703,116 5.00 

3  44,006,976 4.34 

4 
҉ қ ᴍ Ὲ -

├ (LOF) 
28,175,678 2.78 

5 
Ҭ ᴍ Ὲ - ᾝ ῐ

├  
16,225,777 1.60 

6  12,448,437 1.23 

7 Ҭ Ὲ  10,570,758 1.04 

8 
̇ Ὲ ̇ ̇

2 ѿ ֟ ⅞ 
8,388,791 0.83 

9 ҉ ᴑҙ Ὲ  8,009,513 0.79 

10  7,920,024 0.78 

 633,436,340 62.47 

2022 3 31 ̆ ҉ Ὲ 44.08% ̆ ҉

ᴑҙ Ὲ └҉ Ὲ 0.79% ̆ └҉ Ὲ 44.87%

ҹ̆Ὲ қ └ֲȂῒז қ ᶛ ᵞԍ қ

ᶛ̆҉ Ὲ └ ҹ Ȃ 

ҹ Ҍ̆ ᴍȂ ᶏ Ὲ תּ

ȁ Ҍ ‰̆҉ Ὲ ⱴѿ ṽⱵ ̆ӞҌᴪ ҉

Ὲ └ ֟ Ҍ≠ Ȃ 

̂҈̃ ῏  

֜ ӥӊ Ҭ ᾟ Ҋ ̔ 

ľ上市公司持续经营能力和控制权稳定风险 

公司拟通过非公开发行股票募集资金用于本次交易，如非公开发行股票募

集资金进展、金额不及预期或未获核准，公司将使用并购贷款或其他筹资方式

用于本次收购。由于涉及资金金额较大，其他筹资方式可能对上市公司的持续

经营能力和控制权稳定产生一定风险。Ŀ 
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ȁ№ң Ὲ ̆ Ὲ 100%

 

̂ѿ̃№ң Ὲ  

1ȁ ╠ ≠ԍ Ὲ ֲ ׆̆₮ ≠

֜  

֜ ҉ Ὲ ֜ Ὲ 80% ̆

ᵖῒҬ ѿ ԍ ֲ̆֜ ҉ֽ₮ ԅ

Ὲ 40% Ȃ 

Ὲ ҹ ҙ ᴑҙӊѿ̆p ҙҹ ҙ̆

̆ Ὲ ҉Ӟ ⅞ IPOȁ ᵬ̆ ῀ԅ

ֲȂ 2021 ̆ ῒ └ Һᵣȁѿ ꜚֲ

└ Ὲ 52.90% ᴍ̆ Ҋ̔ 

қ ῾

Ὲ

ֲ

7.68 % 0.53%40.77% 1.17% 41.06 %0.61%

46.67%

2.14%

17 ֲ қ

6.04 %

控股股东及其一致行动人

 

⌠ № ֲ῀ ғ̆ ԍ ₮ᴇ ȁ ₮

҉̆ Ὲ ҍ ∞Ҭ̆₮ԍ ҉ Ὲ ∞ ȁ

֜ ̆ ֜ ᾢ̆ қ

̆Ῥ ῒ ҉ Ὲ ₮ 80% Ȃ2022 3 9 ̆҉ Ὲ ҍ

ῒ └ֲ ԅȇ Ȉ̆ ᾢ

Ὲ ῒז қ қ Ὲ ᴍ Ῥ̆ ҉ Ὲ Ὲ

̆֜ Ὲ Ḡ № Ȃ 

2022 4 25 ̆ ҉ Ὲ ҍ ֜ ȇ Ȉ

̆ Ὲ ῒז қ ᴍ ̆ Ὲ

Ҋ̔ 
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ֲ

5.76% 0.40%87.

%%

587 .

%

87

%%

.

�FG��ÅCt�ê

 

̆ ֜ ҉ Ὲ Ὲ 79.7883% ̆

ᵖῒҬ 38.42% ԍ ֲȂ ≠ԍ֜

Ὲ ╠ ᶏ̆ Ὲ ֲ ╠ ₮̆ ᵞ

҉ Ὲ ҍᴧ ֜ ҙ ∞ ׆̆ ≠ ֜ Ȃ 

2ȁ ⱴץ ҉ Ὲ ̆ ҙ  

ԍ ԍ ᴍ ӯ ֟̆ ̆ ⌠҉ Ὲ

’ ̆ ᶏ Ὲ תּ ȁ Ҍ

‰ ҉̆ Ὲ Ӟ Ḥ ⱳ Ὲ └ Ȃ ̆№ң

ⱴץ ҉ Ὲ Ȃ 

ѿ Ữ̆ ȁ ꜚⱬ ֟ҙ ̆ ֜ Ҭ҉ Ὲ

׆̆ ᵟ ҙ ̆ ҉ Ὲ ҙ ׆̆

≠ԍ҉ Ὲ ῃᵣ қ ≠ Ȃ 

3ȁ ҍ №ң ץ ᵞ҉ Ὲ ⱬ̆ғҌ Ὲ

 

҉ Ὲ ⅞ Ҭ ҍ̆ Ὲ ֟ҙ̆ ≢ Ữ

֟ҙ ԅᾟ№ ̆ Ὲ 8ַᾝ̂ ҉ Ὲ

֜ ᴇ 41.22%̃ ԍ֟ Ữ Ȃᵖ

῀ ѿ ̆ Ҍ ҉ Ὲ Ὲ └

ῃ ῀Ȃ 
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תּ ԍ Ὲ ῏ ̆ ץ ҉ Ὲ

ⱬ̆ӞҌᴪ Ὲ Ȃ ᶏ Ὲ תּ ȁ

Ҍ ‰ ҉̆ Ὲ Ӟ ץ ’̆ ῀

῏ Ȃ 

̂ԋ̃ Ὲ 100%  

֜ ̆ ңᵝ ֲ Ḡ ԅ 2.65% ₮

̆ ῒѿ ꜚֲȁ Ḡ 17.57% Ȃ ֜ Ҭ̆

҉ Ὲ Ὲ 100% Һ Ҋ  ̔

1ȁ֜ Ὲ ╠ ̆

Ḡ Ὲ ѿ № ̆ ғ῍ ҍ Ὲ ̕ 

2ȁ҉ Ὲ Ӟ Ὲ Ḡ Ὲ №

׆̆ ≠ԍ Ὲ ҍ҉ Ὲ ≠ ѿ ᶏ̆ ῍ Ḇ

Ὲ ẫ Ȃ 

ԓȁ ֟╠₃ ᵬ ᴍ ̆ ֜

ӯ ֟ Ὲ ᴍּת ғҌץ Ὲ

ᴍ Ҭ ᴪ ‰ҹ╠ ̆

ᴍ ӯ ֟ ֜ Һ  

֜ ӯ ֟ Ὲ ᴍּת ̆

ᴍ ӯ ֟ ֜ ̆Һ Ҋ̔ 

1ȁ ╠ ̆ ֜ ҉ Ὲ Ὲ

79.7883% ̆ᵖῒҬ 38.42% ԍ ֲȂ ≠ԍ

֜ Ὲ ╠ ᶏ̆ Ὲ ֲ

╠ ₮̆ ᵞ҉ Ὲ ҍᴧ ֜ ҙ ∞ ׆̆ ≠

֜ Ȃ 

2ȁ Ὲ ֲᴧ ̆ № ֲ ̆

֜ ₮̆ ҉ Ὲ ᴍ̕ ̆ ῒ

ѿ ꜚֲȁ Ӟ ѿ № Ȃ 

3ȁ ֜ Ҭ̆҉ Ὲ ғ ≠ ̆

׆ ᵟ ҙ ̆ Ὲ ̆ ̆҉ Ὲ
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ẁ ԍ ט ӯ ֟ ̕ ѿ ̆ ᶏ Ὲ ‰̆Ӟ

Ҍᴪ ҉ Ὲ ҙⱵ ̆҉ Ὲ ץ ῒז ̆

ץ Ȃ 

4ȁ҉ Ὲ ֜ Һҙ ᵬ̆ ᴍ ӯ ֟ ֜

҉ Ὲ ᴍ ↕̆֜ ⌠҉ Ὲ

ҍ ң ҙⱵ ꜚ ̕ Ḡ Ὲ 17.57% ̆֜

ҍץ Ὲ ҙ ꜚ ׆̆ ⱴ ≠ԍ

ῒ Ғ ԍ Ὲ ҙ Ȃ 

5ȁ҉ Ὲ ̆ ҉ Ὲ ῤ

֟ ṽ ғ̆҉ Ὲ ⅞ Ὲ ̆

ѿ Ὲ ̆p Ҍ ԍ ֜ ҉̆ Ὲ

ץ ῀ ᾝ қ̆Ҍ ҉ Ὲ Ȃ 

Έȁ ֜ ֜ Ҭ ᴍ̆

≠ԍ ꞉֜ Ὲ

Ὲ ֟ ≠ ⱬ 

1ȁ ╠ ̆ ֜ ҉ Ὲ Ὲ

79.7883% ̆ᵖῒҬ 38.42% ԍ ֲȂ ̆ ֜

Ҭ № ᴇ̆ ט ԅ ֲ № ₮ ֲ

қȂ 

2ȁ ֜ ̆ ῒѿ ꜚֲȁ Ḡ 17.57%

׆̆ ῒѿ ꜚֲȁ ҍ Ὲ ≠ ѿ ̆

ғ ≠ԍ ꞉֜ Ὲ Ὲ

֟ ≠ ⱬȂ 

3ȁ ֜ ȇ Ȉ̆ ȁ № қ ҉ ֲ

῏ ℗ ῏ ᾧ ҙ ԈԊ ᵬ₮ ̆ ῒ῏ ℗

ҹ ӄ ̆ № қ ῒ῏ ℗

ҹ ῏ֲ Ὲ 36 ҩ ῤȂ ̆ ֜ ȇ

Ȉӊ ᾟ ̔̂ 1̃ Ὲ ҍ Ὲ Ҍ ԍ 36

ҩ Ꞌꜚ ̂̕ 2̃ Ὲ Ⱶ Ὲ
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Ҍ ԍ 2 ῤҌ Ԋҍ׆ Ὲ ᵌ ҙⱵȂ 

4ȁ ֜ ̆Ὲ └ ȁ └

ץ ῒז Ḡ ⱬ̆ Ȃ҉ Ὲ 2021 6 3

Ԋᴪ ԅȇ῏ԍ Ὲ ᴍ Ȉ̆ 2022 6 2 ̆

҉ Ὲ ᴍ ̆ Ὲ ῤ

꞉ ׆̆⅞ Ḡ Ȃ 

҉ ̆ ֜ ῏ ≠ԍ ꞉֜

Ὲ Ὲ ֟ ≠ ⱬȂ 

【核查结论意见】 

̆ Ⱶ ҹ̔̂ 1̃҉ Ὲ 2021 ‪≠ Ҋ ȁ

ꜚ ‪ ҹ ṿȁ ꜚ ṽ ΐ

̆
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重组报告书显示，截至 2021 年末，海四达电源三元圆柱锂离子电池的产能

为 50,820 万 Ah/年，产能利用率为 92.11%，另有外协产能 12,779.44 万 Ah/年；

磷酸铁锂离子电池的产能为 37,125 万 Ah/年，产能利用率仅为 55.26%。 

请你公司： 

（1）结合海四达电源 2021 年末的资产负债情况，说明募投项目投资额远高

于海四达电源资产规模的合理性，年产 12GWh 方型锂离子电池一期项目（年产

6GWh）的产能远高于目前方型锂离子电池产能的合理性，该产品现有产能是否充

分利用，募投项目新增产能的具体消化途径，相关客户是否能够消化新增产能需

求，是否与海四达电源现有资产、业务规模相匹配，项目实施是否存在重大不确

定性，如是，请作出充分的风险提示； 

（2）说明海四达电源三元圆柱锂离子电池的产能未充分利用，却通过外协

或外购方式满足客户订单需求的原因及合理性，主要外协厂商的名称、与海四达

电源的关联关系、交易金额，磷酸铁锂离子电池产能利用率较低的原因。 

请独立财务顾问对上述事项进行核查并发表明确意见。 

【回复】 

ѿȁ 2021 ֟ ṽ ’̆ תּ

ԍ ֟ ̆ ֟ 12GWh ѿ ̂ ֟

6GWh̃ ֟ ԍ ╠ ֟ ̆ ֟ ֟

ᾟ№≠ תּ̆ ֟ ΐᵣ ̆ ῏ ֟

̆ ҍ ֟ȁҙⱵ ̆

Ҍ ̆ ̆ ᵬ₮ᾟ№  

Ὲ תּ Ҭ̆ Ὲ

’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

תּ    

֟ 12GWh ѿ ̂ ֟ 6GWh  ̃ 133,440.89 60,000.00  

֟2GWh ῃꜚⱬ ԋ
 

50,000.00 20,000.00 

其中：（1）方型锂离子电池为磷酸铁锂锂离子电池，产品形状一般为方型，

可用于储能、通信基站备电等领域，本次募投项目主要应用于储能领域；（2）

高比能高安全动力锂离子电池为三元圆柱锂离子电池，产品形状一般为圆柱形，
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本次募投项目主要应用于电动工具领域的小动力电池。 

̂ѿּ̃ת ԍ ֟  

תּ Ҍ̆ Ὲ ᶭ Ạ ֟̆

῀҉ Ὲ ᵣ ̆ᵬҹ҉ Ὲ ᵣ ֟ ⅞Ȃ 

תּ Ҭľ̆ ֟ 2GWh ῃꜚⱬ ԋ

Ŀ 5.00 ַᾝ ῒ̆Ҭ ֟ 4.00 ַᾝ̆ ꜚ 1.00

ַᾝȂ ᶏ תּ 2ַᾝ ԍ ֟̆ ֟ ῀

2ַᾝȂ ₮ΐ ̆

̆ 2ַᾝ תּ̆ ⱴ ֟

Ȃ 

֟ 12GWh ѿ ̂ ֟ 6GWh̃ 13.34 ַ

ᾝ̆ῒҬ̆ ֟ 10.70 ַᾝ̆ ꜚ 2.65 ַ

ᾝȂ ᶏ תּ ῀ ֟ 6 ַᾝ̆ ֟ ῀

4.70 ַᾝȂ 

2022 5 ̆ ֟ 32.66 ַᾝ̆ ‪ ֟ 10.09 ַ

ᾝ̆ ᵩ 7.46 ַᾝ̆ ֟ 2̆020 ȁ2021 ̆

ꜚ֟ ‪ №≢ҹ 0.48 ַᾝȁ1.10 ַᾝ̆ҹ ғ ̆ל

’Ӟҹ ᶫԅ ѿ Ȃ ̆ 2022

3 ̆҉ Ὲ ᵩ 5.62 ַᾝ̆ ֟ ṽ ҹ 46.60%̆ ֟ ṽ

ᵞ̆ ꜚ ֟ 37.19 ַᾝ̆ ꜚ ҹ 1.66̆ ֟ ꜚ ̆ 2022

5 ̆҉ Ὲ Ḥ 24 ַᾝ̆ ᶏ Ḥ 10.47 ַᾝ̆ғῃ Ṣ

ҹḤ Ṣ ̆ ᶏץ Ṣ ̆ ⱬ ̆

̆ ҹ҉ Ὲ Ὲ ҉̆ Ὲ ≠ץ ҉ Ὲ ᴨל

ⱬҹ ᶫ ѿ Ȃ 

҉ Ὲ ̆ Ҍ ҉ Ὲ ῃ ’Ҋ Һ‗

ΐᵣ ̆ תּ ΐ Ȃ 

̂ԋ̃ תּ ̆ ΐ  

ң ̆ ֟ ṽ №≢ҹ 56.96%ȁ67.17%̆2021

֟ ṽ ҉ Һ̆ ҙⱵ ȁ



20 
 

ȁ ֟ ῀ⱴ ̆ ט ȁ ט ȁ Ṣ ⱴ̆

ꜛ֟ Ȃ Ὲ תּ Ὲ

̆ ῤҌᴪ Ὲ ֟ ṽ Ȃ 

҉ ңҩ ̆ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

1ȁ ֟ 12GWh ѿ ̂ ֟ 6GWh̃ 

ȁ ֟└ ȁ ℗ ѿᵣ ȁ

ȁ ‪ ȁꜚⱬ ֟ ̆ ֟ 6GWh

֟ ⱬ ץ̆ Ҋ Ữ ̆ Ҋ

̆ ῃ ῃ ԈⱬȂ ҹ

133,440.89 ҆ᾝ̆ΐᵣ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

  ≢  
ᶏ תּ

 
 

1  33,951.79 - 25.44% 

2  73,000.00 60,000.00 54.71% 

3  1,600.00 - 1.20% 

4 ꜚ  24,889.10 - 18.65% 

 133,440.89 60,000.00 100.00% 

2ȁ ֟ 2GWh ῃꜚⱬ ԋ  

ȁ 200PPMPatech ῃ ꜚ ȁῃ ꜚ

ȁῃ ꜚ└ ѿᵣ ȁ ֟ ̆ ֟ 1GWh

֟ ⱬ ץ̆ ꜚⱬ Ȃ ҹ

50,000.00 ҆ᾝ̆ΐᵣ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 ≢  
ᶏ תּ

 
 

1  8,600.00 - 17.20% 

2  31,446.05 20,000.00 62.89% 

3 ꜚ  9,953.95 - 19.91% 

 50,000.00 20,000.00 100.00% 

3ȁ תּ ֟ ҍ ҙῈ ΐ
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Ὲ  Ὲ    ֟  
GWh

 

2021 ף 8  
ⱬꜚף Ữ ҍ ֟

̂  ̃
116.50 30GWh 3.88 

 2021 11  Ữ ꜚⱬ └  60.00 20GWh 3.00 
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1ȁ ҹ Ҭ̆ ᵣ ̕Ữ ҹ№ ̆ ᴇ ⱬ

Ȃ ̆Ҋ Һ ҹҬ ꜚȁҬ ḤȁҬ

Ḥ ̆ Ҭ ̆ ̆ ᶫ ᴇ

ⱬ ᵞȂ Ữ Ҋ̆ ҹ№ ̆ ҹ ȁ ᾣ ȁ

ȁ Ḡ Ữ ̆ ֟ Ҋ ץ ᵬ̆

№ ѿ ̆ ѿ ᴇ Ӟ̆

ᴇ ≠Ȃ 

2ȁỮ ԍ ҹҤ Ȃ ╠ ֟ҙ

̆ ҩ 5G Ḥ ⱳ 2.7kW ̆ ҹ 10.8kWh̆

ҹ 4 Ȃ ⅞ Ữ 100MWh ̆҉ץ Ữ

Ṑ ȁ ȁ ԍ Ȃ

̆Ữ ֟ Ữ ҍ ᶷ Ⱶ

̆ ᶏ Ữ ᴪ ̆ ῃ ᵬҹỮ ᴆȂ

ᴪ ҉ ≠Ȃ 

3ȁ ľ Ŀ ̆ ᴇ ᵞ

ᵬҹ Ȃף ᵬҹ ̆ ᶫ ⱬ ₮̆

ԍ Ҍ ̆ ץ ҹҺ̆ ᵬ

ҹ ̆ ף Һ ᵝȂ ╠

ᴇ ׅ ᵞԍ ̆ ӯ Ṝ̆ ᴪ

ᴇ ᵞ ̆ ⌠ Ȃ ᵞᴇ ̆

҉ ᶫ ≠ ᵞ Ȃ 

Ữ ̆ Ҋ ῏ ̆ ꜚ ֟ Ӟ ≠

ԍ ֟ ȁ ֟ ̆ ԈᴨלȂ ̆

2022 2 ȁ ȇľ ԓĿ Ữ

Ȉ̆ Ữ ѿ ̆ ᵞ Ữ׆Ȃ҉ץ30%

҉ ̆Ữ 70%-80%̆Ữ Ҋ Һ ԍ

Ҋ Ȃ 

҉ ̆ ľ ֟ 12GWh ѿ ̂ ֟

6GWh Ŀ̃ ᵞ GWh ֟ ȁ ֟ҙ ᴇ
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ⱬ̆ ꜚ ֟ ֟ ̆ ѿ ᵞ Ȃ

Ҋ Ҍֽ ≠ԍ ꜚ ҙ ̆ ԈᴨלȂ 

̂ תּ̃ ֟ ΐᵣ ̆ ῏ ֟

̆ ҍ ֟ȁҙⱵ  

Һ № ľ ֟ 12GWh ѿ ̂ ֟ 6GWh̃Ŀ

῏ ’̆҈ᾝ ῏ľ ֟ 2GWh ῃꜚⱬ

ԋ Ŀ № ӊ 3Ȃ 

1ȁ ľ Ŀ Ҋ̆ ҹ  

ῃ׆ ̆ľ Ҭ Ŀ ҹֲ ῍ ̆ Һ ץ ȁ

Ҍ ԅ Ҭ Ȃ ̆ Ӟⱴ ᵞ ȁ ̆

ľ Ŀȁľ Ҭ Ŀ Ȃ2020 9 ̆Ҭ Һ ӟ ҂

ԓ ᴪ҉ ҕ Ҭ̆ Һ⁞ ⱬ ̆

ⱴ ⱬ ԋ̆ ⱬԈԍ2030 ╠ ⌠ ṿ̆ꜜ ⱬԈ 2060

╠ Ҭ ȂҬ ҹ ѿ ט ꜚȂ ҙȁ֜ ץ

ҙ ֟ ⁞ ̆ Ҋ ҉̆ ҙ

ל Ȃ 

῏ ῃ ӊ ̆ ȁ

֜ ΐ ꜚ ȁ ҙ ֟Ҭ ꜚ Ữ̆ ᵬҹ

̆ ῏֟ ꜛԍ ȁ ≠ Ȃ

̆Ữ Һ Ӟ ҹ ῃ ѿ Ȃ 

2ȁỮ ̆ Ữ ҙ ף

 

ῃ ȁᾣᴟ֟ҙ Һ ꜚ ̆ ȇ῏ԍ

2021 ȁᾣᴟ ῏Ԋ Ȉ̆ ⌠ 2025 ᾣ

16.5%̆2030 ῃ ᾣ 1,200GWhȂ ⱬ ȁ ȁ ȁ

ѿ ‗ ԅ ⱬ ֟ Ḡ ȂỮ

ץ ֟ȁ ᶏ ̆ ≢

῀ ꜚ ̆ ῃ ȁ

ᵬ Ȃ 
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Ữ ׆̆ ҉ Ữ̆ ҙ№ҹ Ữ ȁ Ữ ȁ

Ữ ҈ ̆ Ữ ȁỮ ̆ ֟ҙ Ȃ

ȁ ̆ Ữ ҹҺ ‗ Ȃ

Ữ Ҭ̆ ₮ ᴨ̆ל ╠ ̆ ҙ Ȃ 

2022 3 ̆ ȁ ȇľ ԓĿ Ữ

Ȉ̆ ₮⌠ 2025 ̆ Ữ ҙ ∆ ῀

̆ΐ ҙ ᴆ̆⌠ 2030 ̆ Ữ ῃ ̆

Һ ̆ ⇔ ֟ҙ ῃ ╠↓̆ └ȁ ҙ ȁ

‰ᵣ ẫῃ ҍ̆ ⱬ ̆ ⱬ

Ȃ 

GGII ̆⌠ 2025 ῃ Ữ ֟ҙ ⌠ 460GWh̆2021-2025

⌠ 60.11%̆⌠ 2030 ⌠ 1,300GWh̕2020 Ҭ Ữ

₮ ҹ 16.2GWh̆ 70.5%̆ ⌠ 2025 ̆Ҭ Ữ ₮

⌠ 300GWh 2̆021-2025 58.11%̆⌠ 2030 ⌠ 920GWhȂỮ

ⱬ Ȃ 

2015-2030 Ҭ Ữ ₮ ̂ ᵝ:GWh  ̃

 

̔GGIĬ2022 3 Ȃ 

3ȁ Ὲ ȁ⇔ ⱬ̆ҹ ᶫ ⱬ Ḡ  

Ғҙ׆Ԋԋ ֟ ҈ ΐ̆

ȁ⇔ ⱬȂ ῤ ԅꜚⱬ ҍ ᵞ

Һ⇔ ̕ ֟ ץ֟ ̆ Ҍ ⱴ ֟ҙ
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ᵬ̆ ҹ ῤ ₃ ֟└ Ҭ ꜚⱬ ⱳ

ᴑҙ̕ҹ ҙ ̆ל 2002 ꜚⱬ

῏ Ữ ̆ ԍ 2009 ֟ҙ ̆ ꜚ ΐȁ Ḥ

Ữ ₮ ֟ ̆ ῤ ֟ҙ ᴑ

ҙӊѿȂ 2021 12 31 ̆ ҈ᾝȁ ֟

3.03GWh/ Ȃ 

╠̆ ҹҒҙ׆Ԋ҈ᾝȁ ῒ

ȁ ֟ ᴑҙ̆ ꜚⱬ Ữ ȁ└

ⱬ̆ ԅ ᵬ ̆ ѿ ᴨ ̆

ү Ғ ֲ ῒ̆ └ֲ ᾢ ҹ

̆ ҹ 863 ⅞ Ғ Ԋꜚⱬ׆̆ ҙ ᵩ ̆ҹҬ

ҍ ҙ ᴪ ȁҬ ҙ ᴪ Ⱶ Ԋȁ ֤ Ὶ

̆ ֲ ҹ ΐ̆ Ғҙ ⱳ ү

ⱬ̆ ֲ ҍ ⅞ Ȃ₡Ṣ ⱬ̆

ԅ ⅞ ȁ⇔ ῒ̆ ֟

ҹ ֟ Ȃ 

̆ Ὲ ȁ⇔ ⱬҹ תּ

ᶫԅ ⱬ Ḡ Ȃ 

4ȁ ̆ΐ Ⱶ ⱬ̆ ≠ԍ ѿ

ᴨ  

֟ ↓ ῃȁ ̆ ֓ ΐ ҍ ѿ

└ Ԉ ⱬ̆ ΐ̆ Ⱶ ⱬȂ

ꜚ ΐ ̆ ҍ ֤ ȁTTIȁ ȁ ȁ қ

ȁ ȁITW ῤ ꜚ ΐ ԅ ᵬ῏ ̆ῒ ֟

Ӟ ԅ Ҹ≠ ȁ ҕ Ҥ ̕ ̆ ⱳ

ԅ ȁ ῤ ̆ ל ̕ ḤȁỮ ̆

ҍ ExicomȁҬ ꜚȁҬ ȁҬ ῤ

ԅ ᵬ῏ Ȃ ꜛԍ ̆ ≠ԍ

Ữ ᴨ Ȃ ῤ̆ Ὲ ֟ Һ̆ ֟ ̂
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̃ ₮̆҉ץ92% ֟ 100% ҍ̆╠ԓ Һ Ҍ

Ȃ 

ѿ ̆ ̆҉ Ὲ ῀ қ Ḥ ҙ ̆

ᶭ Ḥ ҙ ȁ Ḥ ֟ҙ ҹ̆ ῀ ȁֲ ȁ

῏ ̆ ҙ Ȃ Ḥ ҙ Ҋ ץ

֟ҙ ҉Ҋ ΐ̆ ү ֟ҙ ҉̆ Ὲ

Ḥ ҙ Ὲ ֟ҙ ҉Ҋ ῍֣ȁ ֜ ᵬȁ֟ ҙ

ԇ Ȃ 

תּ ľ ֟ 12GWh ѿ ̂ ֟ 6GWh Ŀ̃

Ҭ ȁ ҙȁ Ữ Ȃ

ᵣ Ҭ̆Ҭ ꜚȁ Exicomȁ ȁ Ữ

̆ᵖ └ԍ Ὲ ֟ └̆֟ Ҍ ȁ ̆ף

Ȃ ̆ ҉̆ Ὲ Ữ

ҙ ῒז ̆ɒ ҹ ȁ ᾣ ȁ Powinȁ Wartsilaȁ

NEC ῃ Ữ / ҙỮ Ȃ 

ᵬҹ ҙ ֟ ̆ תּ ֟ ̆ ₡

Ṣ ֟ ᾢ ֟ ̆ ᶭ ҙ ̆

҉ Ὲ қ ̆ ̆ ΐ Ԉⱬ ֟

̆ ҹỮ ҙ ᶫ Ȃ 

ῤỮ ҙ ╠ ̆ Ὲ ľ ֟

12GWh ѿ ̂ ֟ 6GWh Ŀ̃ ֟ ԍ ҙ

̆ Ὲ ֟ ╠ Ȃ 

̂ԓ̃ ῏  

תּ Ҍ Ҍ ҉̆ Ὲ

ӥӊľ ĿҬ ᾟ ԅ ῏ ̆ΐᵣ Ҋ̔ 

“项目不能实施及产能无法消化的风险 

本次股权转让完成后，上市公司有权向海四达电源增资不超过 8 亿元，用

于海四达电源“年产 2GWh 高比能高安全动力锂离子电池及电源系统二期项目”、

“年产 12GWh 方型锂离子电池一期项目（年产 6GWh）”两个项目投入。上述项目
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投资规模较大，若发生无法筹集足够的资金、市场环境突变、行业竞争加剧、

产业政策发生重大不利变化等不利因素，将会对相关项目的实施产生不利影响。

另一方面，若上述项目未来的客户开发情况不及预期，也将导致新增产能无法

及时消化的风险。” 

ԋȁ ҈ᾝ ֟ ᾟ№≠ ̆

̆Һ ȁҍ

῏ ῏ ȁ֜ ̆ ֟ ≠ ᵞ  

̂ѿ̃ ҈ᾝ ֟ ᾟ№≠ ̆

 

2020 2021 ̆ ҈ᾝ ֟ ≠ №≢

ҹ 54.60% 92.11%̆ №≢ҹ 669.42҆ Ah 12,779.44҆ AhȂ 

2020 ҈ᾝ ֟ ֟ ≠ ᵞ̆Һ 2020 ҉

̆ ⌠ ץ̆└ ꜚ ΐ ȁ ֟ ף ל

̆2020 Ҋ ῀ ̆֟ ≠ ’ Ȃ 

2020 ’Һ 2020 11 ȁ12 ̆

̆Һ ҳ ֟ Ҍ ̆ ץ Ȃ

2021 ̆ ҈ᾝ ҙⱵ ̆ҹ ⱴ

̆ ⱴ ԅ ֟ ῀̆ ԅ“ ֟ 2GWh

ῃꜚⱬ ѿ ”̆ ᵖ ԍ 2021 Ҋ ֟Ȃ

2021 ֟ ≠ 92.11%̆ ╧ Ẋ Ả ȁ ֟ ȁ

֟ ֟ ̆ ֟ Ȃ ԍ ̆

֟ ̆ ֟ ֟ Ȃ 

̂ԋ̃Һ ȁҍ ῏ ῏ ȁ֜  

ῤ̆ ⱴ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
ⱴ  

2021  2020  

̂Ḡ ̃ Ὲ  4,220.84 - 

Ҭ ̂ ̃ ᴍ Ὲ  2,265.30 - 

қ Ὲ  120.46 - 

 6,606.60 - 
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҉ ҍ Ҍ ῏ ῏ Ȃ 

̂҈̃ ֟ ≠ ᵞ  

2020 ȁ2021 ̆ ֟ ≠ №≢ҹ

38.41%ȁ55.26%̆֟ ≠ ᵞ̆Һ ̔ 

1ȁ ῤ Ḥ ҙⱵ ≠ ᵞ̆ Ὲ Һꜚ └ԅҙⱵ

 

ῤ Һ ԍ Ḥ ̆ ԍҊ

ץ Ḥ ҹҺ̆ Ҭ ̆ ᶫ ᴇ ⱬ ᵞȂ

ľ Ŀ Ȃ ᵬҹ ̆ ᶫ

ⱬ ₮̆ ԍ Ҍ ̆ ╠ ᴇ ׅ ᵞԍ ̆

ӯ Ṝ̆ ᴪ ᴇ ᵞ

̆ ⌠ Ȃ 

ѿ ̆ 2021 Ҋ ץ ̆҉ ᴇ ҉ ̆ ѿ

ԅ≠ Ȃ ԍ ≠ Ҍ ̆ └ԅҙⱵ ̆ ȁ

ⱬ ῀ ῤ ꜚ ΐ ҙ ҈ᾝ Ȃ 

2ȁ2020 Һ ̆ ҙⱵ

ᵞ 

2019 ȁ2020 ȁ2021 ̆ ҙⱵ ῀№≢ҹ

53,451.53 ҆ᾝȁ26,659.77 ҆ᾝ 54,336.95 ҆ᾝȂ2020 ̆

῀ ᵞ̆ Һ Exicom ᵝԍ ̆ 2020 Ҥ ̆

Exicom ᶫ ̆ ῒ 2020 ֟ ≠ ѿ ᵞȂ 

【核查结论意见】 

̆ Ⱶ ҹ̔̂ ת1ּ̃ ȁ ̆ ԍ

‪ ֟ ΐ ̆ ֟ 12GWh ѿ ̂ ֟

6GWh̃ ֟ ԍ ╠ ֟ ΐ תּ̆ ֟

ΐ תּ̆ ҍ ֟ȁҙⱵ ̆ Ҍ

҉̆ Ὲ ӥҬ ῏ Ҍ ᵬ₮

ԅ Ȃ̂ 2̃ ҈ᾝ

ΐ Һ̆ ҍ Ҍ ῏ ῏ ̕
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֟ ≠ ᵞ ’̆ΐ Ȃ 

 

3.
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Ȃ 

ꜚ ΐ ᶏ ̆ ῒ№ҹ ꜚ ΐȂ

≠ ᵀ 2̆020 ꜚ ΐ 139 ַ ᾝ̆ ꜚ ΐ 127

ַ ᾝ̆ ҹ 52.3%Ȃ ԍ ҙ ל 2̆025 ꜚ

ΐ ⌠ 60.9%Ȃ ꜚ ΐҺ ᶭ ᾢ ̆ ῒḂ≠ ȁ

ῃ ᴨ̆ל ⌠ Ȃ̂ 1̃Ḃ≠ ̔Ҍ

└̆ᶏ ̕ ̆ᵣ ѿ ҹ ̆

Ữ ̕ Ȃ̂ 2̃ ῃ ̔ ̆

̆Ҍ ’Ȃ̂ 3̃ῒ̔ז ̆ ̆

ᵬ Ȃ 

Ҭ̆ ԍ ȁ ȁᾟ

̆ ꜚ ΐ ȁ Ῥⱴ҉̆ל ⱴ Ḡ̆

ᴇ Ӟ Ҍ Ҋ ̆ Ȃ ̆2017 1

̆ῃ ꜚ ΐҬᶏ ̕2019 10 ̆

ȇ֟ҙ ̂2019 Ȉ̃̆ ҹ ꞉ ֟ҙȂ

ԍ ץꜚ ꜚ̆ ⱴ זῒף ̆2021

ΐ ῃ ꜚ ΐҬ 90%Ȃ 

̂ԋ̃ ֟ ⱴף Ḇ̆ᶏ ꜚ ΐ ῏ ̆

֟ҙ  

ꜚⱬ Ҭ ҹ ꜚ ΐ Ȃ ץ ̆

҈ SDIȁLG Ȃ2018 ҈ SDIȁLG ȁ

75% ᴍ ̆ῒҬ҈ SDI ҹ Ȃ ץ̆

ȁַ ȁ ҹף Ҭ ֟ᴑҙ ⱴ ῀ ꜚ

ΐ ᴑҙᶫ ̆ ֟ҙ ῤ ̆ ᶫ ҈

SDI ᴍ ᶭ ѿ̆ᵖ ₮ ԅѿ Ҋ ̆ל ֟ ף

 Ȃל

ῃ ꜚ ΐ ̆ ῤ ԍ ̆ ₃ Ҍ ֟ ₮

Ȃ2020 ῃ̆ ꜚ ΐ ᴑҙ₮ Ҭ S̆DI ץ 26% ѿᵝ̕

ῤᴑҙַ̆ ȁ ȁ ᴑҙ ⱴ῀⌠ TTIȁ



31 
 

ꜚ ΐ ᶫ Ҭ̆Ӟ ԅ ᴍ Ȃ 

2020 ꜚ ΐ  

 

̔ ̆ ├ Ȃ 

╠̆ ῤҺ Ȃ׆ᴇ ̆ ֟

ᴇ ׅ ᴇ Ḃ 50%̆ ᴇ ᴨל€ Ȃ ῃ ꜚ ΐ

Ҭ Ҭ̆ ῀ ꜚ ΐᴑҙ ᶫ ̆ ַ

ᵬҹң ̆ ᴍ ҉ Ȃ 

֟ ף ῐ ᶏ̆ ᴑҙ ₮Ȃ ⌠֟ҙ Ҭ

Ԉᴨל ҈̆ ȁ Ҋ ֟ ꜚⱬ ̆ ῤᴑҙ₡

Ṣ ᴨ̆ל ῀ ꜚ ΐᴑҙ̂TTIȁ

̃ ᶫ Ȃ ῤ ꜚ ΐ ᴍ ѿ Ȃ 

̂҈̃ ꜚ ΐ ֟ ҙ Һ ̆ ҙ ╠

Ҍ  

╠ № ̆ ꜚ ΐ ֟ ҙ Һ ̆

ғ ῤ ῏ Ҍ ῀ Ȃ ῤ ҈ᾝ

῏ ̔ Ҋ ľ ֟ 20 ַ AH

֟ҙ Ŀ ľ ֟ҙ ̂ԋ ̃ Ŀ̆ ַ

ľ ꜚⱬ ֟ҙ Ŀ Ȃ 

Һ ̆ ҹҬ ֟ ᵞԅ

῏֟ ᴇ ̆ ꜚ ΐ № Ԉᴨל₮ Ҋ ̆ Һ

ꜚ ֟ Ҭԍ ꜚⱬ Ȃ ꜚ ΐ ҙ ╠ Ҍ

Ҍ Ȃ 
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ԋȁ ῃ ῤ ꜚ ΐ ₮ ’̆ ѿ

תּ ֟ ̆ ԍ ҙ

 

ң ҈ᾝ ֟ ̆҈ᾝ ֟ ҹ

0.83GW̆2021 Ҋ ľ ֟ 2GWh ῃꜚⱬ ѿ

Ŀ ֟̆ ԅ֟ 1GWh/ ̆ 2021 12 31 ̆ ҈

ᾝ ֟ ҹ 1.83GWh/ Ȃ 

Ὲ תּ Ҭľ̆ ֟ 2GWh

ῃꜚⱬ ԋ Ŀҹ ꜚⱬ ֟ ̆

ҹ 5 ַᾝ̂ῒҬ ᶏ תּ 2 ַᾝ Ȃ̃ ȁ

200PPMPatech ῃ ꜚ ȁῃ ꜚ ȁῃ ꜚ└ ѿᵣ ȁ

֟ ̆ ֟ 1GWh ֟ ⱬ̆ץ ꜚⱬ

Ȃ ̆ ֟ ̆ ҈ᾝ

֟ 2.83GWh/ Ȃ 

GGII ̆2021 ῃ ꜚ ΐ ₮ ҹ 22GWh̆ 2026

₮ 60GWh̆ 2021 ׅ 2.7 Ṑ 2̆021-2026

22%Ȃ׆ ῤ ̆2020 Ҭ ꜚ ΐ ₮ 5.6GWh̆ ҉

64.7%̆ ֟ ף Ҋ̆ל ֟ ꜚ ΐ ᴍ

̆ ῤ ꜚ ΐ ҙ ῃ Ȃ 

⌠ ῤ ꜚ ΐ ̆

ѿ ̆ Ὲ ҈ᾝ ֟ 1GWh ΐ ̆

ԍ ҙ Ȃ 

【核查结论意见】 

̆ Ⱶ ҹ̔̂ 1̃ Ὲ ꜚ ΐ ֟

ҙ Һ ̆ ҙ ╠ Ҍ Ҍ Ȃ̂ 2̃ תּ

֟ ΐ ̆ ԍ ҙ Ȃ 

 

4.重组报告书显示，2011 年,海四达电源产品以镉镍电池为主。2017 年 7

月，奥特佳发行股份购买海四达电源 100%股权并募集配套资金交易终止，主要
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原因为新能源汽车退补、新能源汽车行业监管趋严等因素影响，海四达电源业务

结构以新能源汽车业务为主，未来经营业绩预期存在不确定性。目前，海四达电

源的产品以电动工具和通信后备电源为主要应用领域。然而，2020 年、2021 年

海四达电源仍然获得电动汽车或新能源汽车相关的政府补助，且按单项计提应收

账款坏 账准备 的客 户也均 为新 能源汽 车行 业客户 ，最 近两年 金额 分别为

8,589.98 万元、5,883.25 万元。2020 年、2021 年，海四达电源的营业收入分别

为 8.17 亿元、18.53 亿元，归母净利润分别为 410.30 万元、10,219.93 万元，

扣非后净利润分别为-673.27 万元和 8,779.38 万元。 

请你公司： 

（1）说明 2011 年至今海四达电源的主要电池产品及其主要应用领域的变化

情况及原因，各阶段的主要生产工艺、研发技术、机器设备、技术人才需求等是

否发生重大变化，相关调整和处理过往存货、机器设备、固定资产等是否产生大

额成本费用或计提大额减值，是否对标的公司报告期及未来的财务状况和经营成

果产生重大不利影响； 

（2）结合海四达电源 2020 年净利润较低、扣非后净利润亏损而报告期内经

营业绩波动较大的情况，说明海四达电源进入电动工具和通信后备电源等领域的

具体时间，是否形成稳定的业务模式，在此基础上说明标的公司盈利能力是否存

在重大不确定性，如是，请作出充分的风险提示； 

（3）说明报告期内海四达电源向新能源汽车企业供应电池产品的数量、销

售收入及占比，是否仍然存在前次终止重组的实质性障碍仍未消除的情形。 

请独立财务顾问对上述全部事项、会计师对上述问题（1）进行核查并发表

明确意见。 

【回复】 

ѿȁ2011 ׂ Һ ֟ ῒҺ ’

̆ Һ ֟ ȁ ȁ ȁ ֲ

̆ ῏ ȁ ȁ ֟ ֟

⁞ṿ̆ Ὲ Ⱶ ’

֟ Ҍ≠  

̂ѿ̃2011 ׂ Һ ֟ ῒҺ
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’  

2011 ׂ̆ Һ ֟ ῀ ꜚ ’ Ҋ̔ 

 

2011 ׂ̆ Һ ֟ ꜚ ’ Ҋ̔ 

 

1994 ץ Ғ ԍ ԋ ȁ ֟

Ȃ ԋ Һ ̆ ץ ҹҺ̆

Ҍ ᵞȁ Ҍ ץ̆ ȁ Ữ ȁ ꜚ

ΐ ̆ ԋ ҹץ ҹҺȂ 

2011 IPO ̆ Ὲ ֟ ץ ҹҺ̆ ῤ

₃ ֟└ Ҭ ꜚⱬ ⱳ ᴑ

ҙȂᵖҹ ҙ ̆ל Ὲ 2002 ῏
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Ữ ̆ ԍ 2009 ֟ҙ ̆ ꜚ ΐȁ ȁ

Ḥ Ữ ₮ ֟ Ȃ 

ԍ 2016 ῀ ̆ ⁞ ȁ

Ԉⱴ▲ ̆ Ҍᶃȁ ̆

Ὲ ₮ԅ ῏ Ȃ2019 ̆ ᴋᵥ

῀Ȃ 

╠̆ ҹ҈ץᾝȁ ῒ

ȁ ֟ ҹҺ ᴑҙ̆ ῤ̆ Ὲ Һ ҙⱵ

῀ ᶛ 94%Ȃ ΐ ᴨ ȁ ῃ ȁ

₮ ᵞ ̆ ֜ ȁ ╠ׅ ץ ̆ף

ׅḠ Ȃ 

̂ԋ̃ Һ ֟ ȁ ȁ ȁ ֲ

 

2011 ̆ Ὲ ֟ ץ ҹҺȁ ҹ ̆

╠Ὲ ֟ ҹץ ҹҺ̆ ҹ Ȃ Ὲ ׆

2010 ԅѿ ↓ ̆ ֟ ̆

֟ Ῥ ֟ Ȃ 

ҍ ֟ ȁ ȁ ѿ

̆ΐᵣ Ҋ̔ 

1ȁ ֟  

̂1̃ ֟  
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ŵ҈ᾝ ֟ ̔ 

 

Ŷ ֟  
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ŷ ֟  

 

̂2̃ ֟  

 

2ȁ  

ץ ֒ ȁ ҹ ץ̆ ȁ ҹ ̕

ץ \҈ᾝ ȁ ҹ ץ̆ ȁ ҹ Ȃ

ᵣ Ҍ ̆‗ ԅ ᴪ ≢Ȃ 

3ȁ  

Һ ̔ ȁ ꜚ ֟ ȁ

ȁ ֜ ȁ ȁ ȁ ȁ ȁ

ȁԋ № Ȃ 
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Һ ̔ ȁ ȁ ȁ

ῃ ꜚ№ ȁ└ ȁῃ ꜚ ȁῃ ꜚ № Ȃ 

4ȁ ֲ  

ȁ ȁ ֟ ȁ ȁ ȁ

ȁ Ғҙ ֲ Ȃ Ὲ Ҭ̆Һ

ῤ ֲ Ῑȁ Ғҙֲ ᴑҙ Ȃ 

̂҈̃ ῏ ȁ ȁ ֟ ֟

⁞ṿ̆ Ὲ Ⱶ ’ ֟

Ҍ≠  

╠ № ̆ Ὲ Һ ғ̆

῀ Ҍ ̆ ῀ Ҍ Ҋ Ȃ 

2021 ̆ Ὲ ֟Ҭ̆ ᴇṿҹ 59,968.27

҆ᾝ ῒ̆Ҭ №ҹ ῏ ֟ ȂῒҬ̆ Ὲ

Ḥ ҹ ̆ ῏ ѿ

Ȃ Ὲ ҹ 3-10 ̆ Ҍ ⁞

ṿ Ȃ 

2021 ̆ Ὲ ᴇṿҹ 65,807.80 ҆ᾝ̆ῒҬ

ֽ 204.88 ҆ᾝ̆ ᴇṿ 0.31%Ȃῒז ȁ ֟ ȁ

ⱴ ȁ ₮ ̆ ̆Ҍ

Ȃ 

̆ Ὲ ҉ ῏֟ ̆ ῤ ȁ

ȁ ֟ ῏ ֟ᴇṿҌ ⁞ṿ ̆ ҉ ῏ Ҍᴪ

Ὲ Ⱶ ’ ֟ Ҍ≠ Ȃ 

ԋȁ 2020 ‪≠ ᵞȁ ‪≠ Ԏ ῤ

ҙ ꜚ ’̆ ῀ ꜚ ΐ Ḥ

ΐᵣ ̆ ҙⱵ ̆ ҉ Ὲ ≠ ⱬ

Ҍ ̆ ̆ ᵬ₮ᾟ№  

̂ѿ̃ 2020 ‪≠ ᵞȁ ‪≠ Ԏ ῤ

ҙ ꜚ ’ 
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2020 ȁ2021 ̆ Ὲ ‪≠ №≢ҹ 424.05҆ᾝȁ10,413.35҆ᾝ̆

ԍ Ὲ ‪≠ №≢ҹ-673.27 ҆ᾝ 8,779.38

҆ᾝ̆ ̆Һ ̔̂ 1̃ Ὲ 2021 ҙ ῀ ̆

ꜚῈ ‪≠ ̂̕ 2̃2020   ̆ Ὲ ῀ Ҋ

̆2020 Ὲ ҙ ῀ 8.17ַ̆ 2019 9.79ַҊ 16.55%̆ᵖ

Ὲ ₮ 2̆019 ȁ2020 ҹ 1.56

ַᾝ̆ 2019 ȁ2020 ≠ 20.17% ̆ Ԏ ҙ ῀ ≠

№≢ 7.55ַᾝȁ1.56ַᾝ̆2020 ҙ ῀ȁ ≠№≢ҹ 8.17ַ

ᾝȁ1.70ַᾝ̆ҍ Ԏ ̆ 2020 ‪≠ ᵞ̆ 2021

ҙ ῀ȁ ≠№≢ҹ 18.53ַᾝȁ2.98ַᾝ̆ ԍ Ԏ

̆ ‪≠ ̂̕ 3̃ Ὲ ҉ ҙⱵ

’Ҍᶃ̆ ѿ ̆ Ὲ

ҙⱵץ 2020 ῏ ‰ ̆⌠

2021 Ὲ ̆1 ῤץ 2020

60.35% ⌠ 2021 82.04%̆ Ḥ ֟⁞ṿ Ӟ 2020

2,468.45҆ᾝҊ ⌠ 2021 -68.16҆ᾝ̆ ѿ ᵞԅ 2020 ‪≠ ȁ

ԅ 2021 ‪≠ Ȃ 

ῒҬ̆῏ԍ Ὲ 2021 ῀ ̆Һ Ҋ̔ 

1ȁ ꜚ ΐ ῤ ꜚ ΐ ҙ ꜚ҈ᾝ

 

Ὲ ֟ Һ ԍ ꜚ ΐ ȁ Ḥ Ữ

ȂῒҬ ҈̆ᾝ Һ ԍ ꜚ ΐ ̆ ң №≢

῀ 45,101.80҆ᾝȁ121,746.51҆ᾝ̆ 169.94%̆Һ ԍ

ꜚ ΐ ȁ֟ ҙ Ҭ ̆Ҋ ̆

₡Ṣ ꜚ ΐ ү ̆ ҙ ȁ ᾟ

֟ ̆ ҙⱵ ῃ ꜚ ΐ ̆

῀ Ȃ 

ң ̆
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 ɒ

2021
 

1 ֤ Ὲ  20,603.22 16.92% 

2  17,329.43 14.23% 

3 TTI 14,200.91 11.66% 

4 ᴍ Ὲ  11,874.87 9.75% 

5 қ ΐ Ὲ  7,286.63 5.99% 

 71,295.06 58.56% 

2020
 

1 ᴍ Ὲ  5,281.73 11.71% 

2  4,604.99 10.21% 

3 ᴍ Ὲ  4,095.00 9.08% 

4 қ ΐ Ὲ  4,064.33 9.01% 

5  2,952.37 6.55% 

 20,998.42 46.56% 

1̔ ΐ Ὲ ȁ ΐ̂ ̃ Ὲ ȁ ΐ

Ὲ ȁ ҹ Ὲ ȁ ̂ ̃ Ὲ ȁ ҹ ̂ ̃

Ὲ ȁ ӏ ̂ ̃ Ὲ ̕ Ὲ ȁ

Ὲ Ȃ 

2̔ ֤ Ὲ ֤ ҙ Ὲ ̕ ᴍ

Ὲ ΐ ҙ Ὲ Ȃ 

3̔҉ ֽ ῏ ҈ᾝ ֟ ῀̆ ῒҬ №

ᴍ Ὲ ֟ Ȃ 

҉ ῤ ᴑҙ̆ῒҬ ֤ Ὲ ȁTTIȁ қ

ΐ Ὲ ῃ ╠ԋ ꜚ ΐ ̆

ᴍ Ὲ Ҋ ᴑҙȂ 

̆ ꜚ ΐ ℗ ⌠ ̆ ꜚ ΐ ꜚⱬ ̆

ᶏ ҩ ꜚ ΐᶏ ⱴȂ ̆ 2017 ꜚ

ΐᶏ ̆ ꜚ ΐҬ ⱴ̆ ꜚ

₮ ѿ Ȃ 

ѿ ̆ ᴑҙ҈ SDIȁLG ȁMurata

̆ ֟ ᴇ ᴨל ̆ ֟ ᴑҙ ⱴ

῀ ꜚ ΐ ᶫ ץ̆ TTIҹ ꜚ ΐ ᴑҙ ֟

ҙ Ҭ ȂҊ ⌠ ̆ ѿ ꜚԅҬ ꜚ ΐ ֟ҙ

Ȃ 
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Ҭ̆ ֟ ᾟ֟ ̆ῒ ᴍ Ӟ ̆

ᴍ Ӟ ׆ 2018 Ҍ⌠ 1% ⌠ 2020 4%̆ ῃ Έ ȁҬ

҈ ꜚ ΐ ᶫ Ȃ 

2018 ꜚ ΐ  

 

̔ ̆ ├ Ȃ 

2020 ꜚ ΐ  

 

̔ ̆ ├ Ȃ 

ꜚ ΐ ȁ ֟ ȁү

Ȃ ҍ ῤ ꜚ ΐ ᴑҙ ֤ ȁ ȁ ȁ

қ ᵬ ̆ ҙⱵ ȁᶫ ֟ ̆2021

ꜚ ΐ ῀ Ȃ 

ҹ Ҋ ̆ Ӟ ᾟ֟ ̆2021

Ҋ ľ ֟ 2GWh ῃꜚⱬ ѿ ̂1GWh ”̃

֟̆֟ ѿ ꜚ Ὲ 2021 ῀ Ȃ 
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2ȁ Ὲ TTI ꜚ҈ᾝ ῀  

TTIҹῃ ԋ ꜚ ΐ ̆ ̆ Ὲ ⱳ ῀ TTIᶫ ̆

ԍ 2020 ᶫ ̆ Ὲ TTI ῀ 2̆020 ȁ2021

̆ Ὲ TTI ῀№≢ҹ 675.16҆ᾝȁ14,200.91҆ᾝ̆ Ȃ 

3ȁ ⌠ └̆ Ὲ Exicom

῀  

Һ ԍ Ḥ Ữ ̆

ң №≢ ῀ 26,659.77҆ᾝȁ54,336.95҆ᾝ̆ 103.82%Ȃ 

ῒҬ̆ Ὲ Exicom Ὲ Һ ӊѿȂExicomҹ

ᾟ ‗ ᶫ ̆ҙⱵ ḤȁỮ ȁꜚⱬ ҩ

̆ Һ ῒ ᶫ ̆ ԍ Ḥ Ȃ2020

̆   ̆ ExicomῈ ҙⱵҬ ̆ ῀̆

2021 ⌠ └̆ ῒ ᶫ ̆ ῀ 18,671.41

҆ᾝȂ 

4ȁ Ὲ ῀ ҍל ҙ Ὲ ѿ  

ῤ̆ Ὲ ῀ ҍל ҙ Ὲ ѿ ̆ΐᵣ ’ Ҋ  ̔

ᵝ̔҆ᾝ 

Ὲ  ῏֟ ’ 
2021

ҙ  ͂

2020

ҙ  ͂
 

ַ  

̆ ȁ

ȁꜚⱬ ̆Һ

ԍ ȁ ȁ
ȁ ꜚ ΐȁ ΐȁ ꜚ

ң ȁ ȁỮ Ȃ 

1,503,071.64 667,042.16 125.33% 

 

̆֟ Һ ԍ ꜚⱬ
̆ ῒ Ṑ ꜚⱬ ΐ

ԍ ᾢ ᵝ̆ ῀ῃ

TOP4 ꜚ ΐῈ ᶫ

ꜚⱬ Һ ᶫ Ȃ 

267,359.42 144,662.11 84.82% 

 

֟ Һ ҹ Ṑ

̆Ҋ ҕ
ꜚ ΐ Ȃ 

173,218.14 74,091.10 133.79% 

 

֟ ҈ᾝ ȁ

֟ ̆Һ ԍ
ȁ ꜚⱬ̂ ꜚ ΐȁ

ꜚ ȁ̃Ữ ȁ

Ȃ 

515,341.84 321,438.21 60.32% 

 

֟ Һ ҈ᾝ

ȁ ̆Һ ԍ
185,334.36 81,690.87 126.87% 
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ꜚ ΐȁ ȁ ḤȁỮ ȁ
֜ ȁ Ȃ 

̔ ҉ Ὲ ῏֟ ῀ҹ ῏֟ ῀Ȃ 

҉ ̆ ῤ ҙ ꜚΐ Ȃ 

̂ԋ̃ ῀ ꜚ ΐ Ḥ ΐᵣ ̆

ҙⱵ ̆ Ὲ ≠ ⱬ Ҍ  

ԍ 20 ҕ 90 ף ῀ ꜚ ΐ ̆ ӊľѿȁ

̂ѿ̃2011 ׂ Һ ֟ ῒҺ ’

ĿҬ ľ №֟ ῀ ꜚĿ ̆ 2016 2019 ̆

2011 ׂ ץ ꜚ ΐҹ Һ ֟ Ȃ 2016

ץ ῤ ̆ Ὲ Ӟ ῀ԅ ̆

ꜚ ΐ Ҋ Ȃ ⁞ ȁ Ԉⱴ▲ ̆

Ҍᶃȁ ̆ Ὲ ₮ԅ ῏

Ȃ ꜚ ΐ ҙⱵ ̆ ≠ ⱬҌ Ҍ

Ȃ 

2015 ֟ ῀̆ ѿ

῀ ꜚ ̆2018 ῏ ῀ ̆2020

̆ Һ Exicom ҙⱵҬ ̆ ῏ ῀ ̆p 2021

⌠ Ȃ ҙⱵ ̆

≠ ⱬҌ Ҍ Ȃ 

҈ȁ ῤ ᴑҙᶫ ֟ ȁ

῀ ̆ ׅ ╠ ׅ  

ῤ̆ ᴑҙᶫ ֟ ȁ ῀

ҹ 0̆ ῤӞ ⌠ҍ ῏ ꜛ̆ ῤ̆

ҍ ῏ ꜛ №≢ҹ 220 ҆ᾝȁ100 ҆

ᾝ̆ ԍ ӊ ⌠ ҍ ֟ ῏ ꜛ̆ ⌠ ҹ

̆ ֟ᶏ ῤ ῀ Ȃ 2019 ҌῬ׆

Ԋ ҙⱵ̆p ῏ ֟ ץ ԍ ḤỮ ҙⱵ ֟̆ ῤ

ḤỮ ҙⱵ ’ Ҍ̆ ῏ ֟⁞ṿ ’Ȃ

Ὲ Ҍ ╠ ׅ Ȃ 
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【核查结论意见】 

̆ Ⱶ ҹ̔̂ 1̃2011 ׂ Һ ֟

ῒҺ ’ΐ ̆ Һ ֟ ȁ ȁ

ȁ ֲ ԅѿ ̆ ῏֟ ̆

ῤ ȁ ȁ ֟ ῏ ֟ᴇṿҌ ⁞ṿ ̆

҉ ῏ Ҍᴪ Ὲ Ⱶ ’ ֟ Ҍ

≠ Ȃ̂ 2̃ ꜚ ΐ Ḥ ҙⱵ

̆ Ὲ ≠ ⱬҌ Ҍ Ȃ̂ 3̃ ῤ

ᴑҙᶫ ֟ ̆Ҍ ╠ ׅ Ȃ 

 

5.重组报告书显示，2022 年 3 月 7 日，康佳集团筹划发行股份及支付现金

购买海四达电源 100%股权终止，而你公司于 2022 年 2 月 14 日披露筹划本次重

组的提示性公告，并于 3 月
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ԍ҉ ’̆ Ὲ Һ қ ȁῐ ȁ ȁ

қᴪ ᴪ ‗ԅ╠ ֜ Ԋ Ȃ2021 12 15 ̆ Ὲ

қ ᴪ֞ ‗ԅ╠ ֜ Ԋ Ȃ Ὲ қҺꜚ ԅҍ ᶃ ӊ

֜ ̆ Ὲ Ҍ ֜ ӊ Ȃ 

ԋȁ ᶃ ֜ Ὲ ӊ╠,ᵰῈ ⅞

Ὲ , Ὲ ҍ ᶃ

̂ ̃, , ֜  

Ὲ ҍ ᶃ ,Ҍᴪ

֜ ̆ΐᵣ№ Ҋ̔ 

2021 9 10 ̆ ᶃ ҍ ȁ ԑ ȁῐ ȁ

33 Ὲ қ̂ץҊ ľ Ὲ қĿ̃ ԅȇ ᴍ ט

ӯ ֟ Ȉ̆ ̆ ᶃ ╠ ֜ Ὲ

қ Ԋᴪȁ қ ᴪ ‰̆↕ ԍ ̆ғ

Ҍ ̆ᴋᵥѿ Ҍ ᴋ ᴋᵥ Ԋ ễ ᴋȂ 

ԍ ᶃ ╠ ֜ ֜ ῤ ֜ ᴇ

ѿ ̆ Ὲ Һ қ ȁῐ ȁ ȁ

қᴪ ᴪ ‗ԅ ᶃ ֜ Ԋ Ȃ2021 12 15 ̆

Ὲ қ ᴪ֞ ‗ԅ ֜ ̆ Ὲ ԅ ᶃ ֜

῏֜ ‰ ’ȇ̆ ᴍ ט ӯ ֟ Ȉ

ԍ Ὲ қ Ԋᴪȁ қ ᴪ ‗ ᶃ ֜ ӊ ̆ ז

Ȃ ᶃ ֞ 2022 1 8 Ὲ ῒҍ

қ ֜ № ѿ ̆ қ‗ ֜

῏ ’Ȃ 

ᵬҹ ᴑ Ὲ ̆ ῒῤ ̆ ᶃ ԍ 2022 3 4

Ԋᴪ̆ ԅ ֜ ῏ ̆ ᶃ

Ⱶ ԍ ԅ ῏ Ȃ ᶃ Ὲ қԍȇ

ȈҬ ȇ ᴍ ט ӯ ֟ Ȉ ̆ Ҍ

ȇ ᴍ ט ӯ ֟ Ȉ ̆Ҍ ᴋᵥ

ӈⱵ ᴋ̆ ȇ ᴍ ט ӯ ֟ Ȉ ᴋᵥ
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Ȃ ᶃ Ὲ қ Ḡ ȇ ᴍ

ט ӯ ֟ Ȉ Ҍᴪ ᴋᵥѿ ῒז ᴋᵥӈⱵȁ ᴋ

/ ṽⱵ ̆ Ҍ ԍȇ ᴍ ט ӯ ֟ Ȉ Ҋ ᴋᵥ

ῒז Һ ᴋᵥ ≠ Ҍ̆ ᴋᵥѿ ȇ ᴍ ט

ӯ ֟ Ȉ Ҋ ῒז ễ ᴋ ᴋᵥῒז ≠Һ ̆֞ Ҍ

ԍȇ ᴍ ט ӯ ֟ Ȉ Ҋ ᴋᵥ ῒז ȁᴂ

Ȃ 

҉ Ὲ ⌠Ḥ ̆ № Ḥ ↕̆ԍ 2022 2 14

ԅҌ Ὲ ΐᵣ ⅞ Ὲ ̆ ₮

ΐӊ ̆ ᶃ Ὲ ῒ қ ₮ ᴋᵥ ≠Һ Ȃ 

҉ ̆ ᶃ ֜ Ὲ ӊ╠ Ὲ̆ ⅞

Ὲ ̆ Ὲ ҍ ᶃ Ҍ̆ᴪ

֜ Ȃ 

҈ȁ ᵰῈ ῏ֲ ╠ ᶃ ῤ Ḥ ̆

, Ạ ῏Ḡ ᵬ 

≠ ҍ֜ ֜ Ԋ ԅҤ Ḡ └ Ҥ̆ └ῤ

Ḥ ֲ ̆ └ ῤ Ḥ ֲ ҉̆ Ὲ ᶃ ╠

֜ Ḥ ̆ ῏ ҍ ῤ Ḥ Ҥ Ḡ Ҍ̆

≠ ῤ Ḥ ӯ ̆ ↕ᴪ Ԋֲץ ֜ Ҥ ̆

῏ῤ Ḥ ֲ ԍ 2021 12 ‗╠ ֜ ӊ 2022

3 ᶃ ֜ Ὲ ӊ ӯ ᶃ ’ ₮ΐ

ȇ ȈȂ ȇ Ȉ̆ ῏ῤ Ḥ ֲ ῒ ֪ ҉

ץ ӯ ᶃ ̆ ᴋᵥץ ᶃ ╠ ֜

ӊ ῏Ḥ ҈ Ȃ 

【核查结论意见】 

̆ Ⱶ ҹ̔̂ 1̃ ᶃ ╠ ֜ ΐᵣ

’ Ҍ̆ ֜ Ȃ̂ 2̃ ᶃ

֜ Ὲ ӊ╠ Ὲ̆ ⅞ Ὲ ̆ Ὲ

ҍ ᶃ Ҍ̆ᴪ ֜
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Ȃ̂ 3̃ ≠ ȁ Ὲ ᶃ ῤ Ḥ ῏ֲ Ạ ԅ

῏Ḡ ᵬȂ 

 

6.重组报告书显示，本次交易未对交易对方设置业绩承诺安排。 

请你公司说明交易对方不承担业绩承诺的原因及合理性，是否有利于保护上

市公司利益以及中小投资者的合法权益。请独立财务顾问进行核查并发表明确意

见。 

【回复】 

֜ Ҍ ҙ ΐ ̆ ≠ԍḠ ҉ Ὲ ≠ Ҭ

қ ̆ ≠ԍ҉ Ὲ ̆ Ҋ̔ 

ѿȁ ҙ ₮ԍ  

҉ Ὲ Һ Ԋ׆ ҙⱵ Һ̆ ҹ └ ̆֟ ҙ Ҭ ̕

̆ ᴇ ҉ ̆ҙ ꜚ̆҉ Ὲ Ӟ ֟

ҙ ҍ Ȃ2021 1 ̆҉ Ὲ ῀ қ Ḥ

ҙ Ὲ ̂ ľ Ḥ ҙĿ̃̆ ҍῒ ԅȇ ᵬ

Ȉ̆ ᶭ ῒ ȁ ȁ ᵣȁ Ḥ ᴆȁ ֟

ҙ ̆ ҉Ҋ ῍֣ȁ ֜ ᵬȁ֟ҙ ῍ Ḇ ̆Ḇ

҉ Ὲ Ȃ ҉̆҉ Ὲ Ӟ ȁ ᵬҹῈ

̆ ῏֟ҙ Ȃ ֜ ̆҉ Ὲ

Ὲ ̆ ῀ ȁֲ ȁ ῏ ̆ ᴨל ̆ᶭ

Ὲ ̆ Ὲ ֟ ̆ ҙ ̆

ҙ ̆ Ὲ ҹ ҙ ᾢ ᴑҙ ץ̆ ҉

Ὲ Һ ҙⱵ ̆Ḇ ҉ Ὲ Ȃ 

̆ ҉ Ὲ ҙ ȁ℗῀ ֟ҙ

‗ ̆ ҉̆ Ὲ Ὲ ׆̆῀

Ȃ҉ Ὲ ֜ ⅞ Ҭ̆ҍ Ὲ ֟ҙ̆ ≢ Ữ

֟ҙ ᾟ№ ̆ Ὲ 8ַᾝ̂ ҉ Ὲ

֜ ᴇ 41.22%̃ ԍ֟ Ữ ̕ ȇ Ȉ ̆

ҍ Ὲ ȁ ȁ
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⅞ ╠ ᵬ Ȃ ֜ Ҭ ҙ ҙ̆ ’

Ὲ ֲ ≠ ̆ ҉ Ὲ Ὲ

ѿ Ҍ̆≠ԍ҉ Ὲ Ȃ ̆ ֜

̆ ԍ ҉ Ὲ ≠ ᴑҙ ̆֜

Ҍ ҙ Ȃ 

ԋȁ 79.7883% ѿ ԍ ҈ Ⱶ ֲ̆



49 
 

℗ ῏ ᾧ ҙ ԈԊ ᵬ₮ ̆ ῒ῏ ℗

ҹ ӄ ̆ № қ ῒ῏ ℗ ҹ

῏ֲ Ὲ 36 ҩ ῤȂ ̆ ֜ ȇ

Ȉӊ ᾟ ̔̂1̃ Ὲ ҍ Ὲ Ҍ ԍ 36

ҩ Ꞌꜚ ̂̕2̃ Ὲ Ⱶ Ὲ

Ҍ ԍ 2 ῤҌ Ԋҍ׆ Ὲ ᵌ ҙⱵȂ 

ȁ ֜ ‪ ֟ ᴇ ҹ 30.71%̆ Ὲ 2021 ‪

֟ ᶛ Ҍ 14%  

҉ ᴧ ֟ ᵀ Ὲ ₮ΐ ᴧ ̂2022̃ 0860 ᵀ

̆ ֟ ᵀ̆ ᵀ ‰ 2021 12 31 ̆ Ὲ ‪

֟ ᵀṿҹ 129,402.63 ҆ᾝȂ ⁞ ‰ № 2 ַᾝ̆↕ Ὲ ‪

֟ ҹ 109,402.63 ҆ᾝ̆ ֜ ᵬᴇ Ὲ 100% ᵀṿҹ

143,000.00 ҆ᾝ,ҍ‪ ֟ ṿ 33,597.37 ҆ᾝ̆ ṿ 30.71%Ȃ 

ᴧ ᴪ ԊⱵ ̂ ᴩ̃₮ΐ ᴧᴪ ̂2022̃ 05330

̆ ֜ ֟ ҹ 35,820.91 ҆ᾝ̆ ҉ Ὲ 2021

֟ ‪ ֟ ᶛ№≢ҹ 7.76%ȁ13.76%̆҉

֜ 2021 1 1 ֜◓̆ 2021 2022

Ὲ ҙ ̆ ֜ ֟ ѿ ⁞ Ȃ 

ԓȁ҉ Ὲ ֜ Ҭ ֜◓ ╠‪ ֟  

ȇ Ȉ ̆ ֜◓ ᴋᵥ ̆ ֜

◓ ӊ╠ Ԋ Ὲ ֟ ễ ᴋȁ ȁ ט

ȁ ȁ ᴋȁ᷅ ᴋ ῒז ᴋ ֲ 200

҆ᾝ̆ ᵬҹ ᴋ Ὲ ễ ₮ֲ 200 ҆ᾝ

№Ȃ 

Έȁ ҙ ȇ ֟ Ⱳ Ȉ  

ȇ ֟ Ⱳ Ȉ ҈ ԓ ̆ ṿ ȁẊ

ԍ ӯ ֟ ᵀ ᵀṿ ᵬҹ ᴇ ᶭ

҉̆ Ὲ ֟ 3 ῤ Ҭ

῏ ֟ ≠ ҍ≠ ’̆ ᴪ ԊⱵ ₮ΐҒ
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֜̕ ҍ҉ Ὲ ῏ ֟ ≠ Ҍ ≠

’ ễ Ȃ҉ Ὲ қȁ └ֲ ῒ └ ῏

ֲӊ ӯ ֟ғ └ ̆Ҍ ╠

҉̆ Ὲ ҍ֜ ץ ↕̆ Һ ҙ ễ

῏ΐᵣ Ȃ 

֜ Ҍץ ᵀ ҹ ᴇᶭ ̆ ᴇ ≠ Ὲ

Ⱶ ’ȁ‪ ֟ȁ ᵝȁ ȁ ȁ ᴇṿ ̆ ᵀ

ᵀṿ ҉ ҍ̆֜ Ȃғ֜ Ҍ ҉ Ὲ

қȁ └ֲ ῒ └ ῏ ֲȂ ̆ ҙ ȇ

֟ Ⱳ Ȉ Ȃ 

【核查结论意见】 

̆ Ⱶ ҹ̔֜ Ҍ ҙ ΐ ̆

֜ ῏ ≠ԍḠ ҉ Ὲ ≠ Ҭ қ Ȃ 

 

7.重组报告书显示，本次股权转让的交易价格不以评估报告为定价依据，收

购价格由你公司在综合考虑标的公司的财务状况、净资产、市场地位、品牌、技

术、渠道价值等因素，并参考评估机构评估值基础上，与交易对方海四达集团协

商确定。目标公司按收益法的净资产评估值为 17.7 亿元，增值率为 84.67%；按

资产基础法的净资产评估值为 12.94 亿元，增值率为 39.56%。在前述评估值基

础上，各方确定目标公司 100%股权的估值为 16.3 亿元。同时，鉴于标的公司向

股东分配利润 2 亿元，标的公司 100%股权的估值相应调减至 14.3 亿元。因此，

目标股份的转让价款调整为 11.41 亿元。 

请你公司： 

（1）说明交易价格不以评估报告为定价依据的原因，并按照《上市公司重

大资产重组管理办法》第二十条第二款，补充披露是否存在除了评估报告及说明

所载内容外其他影响估值结果的指标和因素，如有，请详细分析相关指标和因素

对估值结果的影响； 

（2）说明本次交易前标的公司突击实施利润分配的原因及合理性。 

请独立财务顾问对上述全部事项、评估师对上述问题（1）进行核查并发表
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明确意见。 

【回复】 

ѿȁ ֜ ᴇ Ҍץ ᵀ ҹ ᴇᶭ ̆ ȇ҉ Ὲ

֟ Ⱳ Ȉ ԋ ԋ ̆ ᾟ ԅ ᵀ

ῤ ῒז ᵀṿ  

̂ѿ̃ ֜ ᴇ Ҍץ ᵀ ҹ ᴇᶭ  

ᵀ ҹ Ὲ ῃ қ ᴇṿ̆ ֟ ᵀ‰↕̆

ᴇṿ ӯ Ԋғ ᴋᵥ ’Ҋ̆

ᵀ ᵀ ‰ Ὲ ֜ ᴇṿᵀ Ȃ 

ᴇṿץ ᴇṿ ᴇṿȁ ᴇṿȁ ᴇṿȁ ᵩᴇṿ

ȂῒҬ̆ ᴇṿ ᵀ ԍΐ ѿ

ΐ ᴇṿᵀ ̆֞ ᴇṿȂ 

֜ Ҭ ҙ ̆҉ Ὲ Ὲ ̆

Ὲ 8ַᾝ ԍ֟ Ữ ̆ ᶭ ҉ Ὲ ᴨ̆ל

қ ֟ҙ ̆ҹ ῀ ȁֲ ȁ ῏ ̆

Ὲ ҙⱵ ԇѿ Ȃ ҉̆ Ὲ ֜ Ҭ Ὲ

ᴇṿ̆ ԍ Ὲ ╠ ᴇṿȂ 

ѿ ̆ ֜ ҉ Ὲ 79.7883% ̆֜

Ὲ Ḡ Ὲ 17.57% ̆ ֜ Ӟ ץ

֜ ֣̆ ⌠҉ Ὲ Ὲ Ὲ ῃᵣ қ

ᴇṿȂ 

֜ ∞Ҭ̆֜ Ὲ ╠

̆ ҉ Ὲ ᴇṿȂ ̆֜

Ὲ ѿ № ̆ Ӟ ԇ҉ Ὲ Ҭѿ

ᴇ Ȃ 

̆ ≠ Ὲ Ⱶ ’ȁ‪ ֟ȁ ᵝȁ ȁ

ȁ ᴇṿ ̆ ᵀ ᵀṿ ҉̆ҍ֜

̆ ֜ ᴇ Ὲ 100% ᵀṿҹֲ 16.30 ַᾝ̆

ᵞԍ Ὲ ᵀ 17.70 ַᾝ̆ᵖ ԍ ֟ ᵀ
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12.94 ַᾝȂ 

̂ԋ̃ ȇ҉ Ὲ ֟ Ⱳ Ȉ ԋ ԋ ̆ ᾟ

ԅ ᵀ ῤ ῒז ᵀṿ  

֜ Ҍץ ᵀ ҹ ᴇᶭ ̆ ᴇ ≠ Ὲ

Ⱶ ’ȁ‪ ֟ȁ ᵝȁ ȁ ȁ ᴇṿ ̆ ᵀ

ᵀṿ ҉̆ҍ֜ Ȃ 

ȇ҉ Ὲ ֟ Ⱳ Ȉ ԋ ԋ ľ̔ ῏ ֟Ҍץ

֟ ᵀ ᵬҹ ᴇᶭ ҉̆ Ὲ ֟ ӥҬ №

῏ ֟ ᵀṿ ȁ ῒז ᵀṿ Ȃ҉ Ὲ

Ԋᴪ ᵀṿ ȁT ṿẊ ╠ ȁT ṿ ҍᵀṿ

῏ ̆ ῏ ֟ ֜ ᴇ ȁ ҙ҉ Ὲ

‪ ̆ ֟ ӥҬ № ֜ ᴇ

Ὲᾛ ȂĿ 

֜ Ҍץ ֟ ᵀ ᵬҹ ᴇᶭ ̆p ҉ Ὲ ׅ ᵀ

Ὲ ₮ΐԅ ᵀ Ȃ ֜ ӥҬ ҉̆ Ὲ № ῏

֟ ᵀ ȁ ῒז ᵀ ̆ ῏ ֟

֜ ᴇ ȁ ҙ҉ Ὲ ‪ ̆ № ԅ

֜ ᴇ Ὲᾛ Ȃ҉ Ὲ Ԋᴪ ᵀ ȁ ᵀẊ ╠

ȁ ᵀ ҍ ᵀ ῏ ԅ Ȃ ῏ ’ ȇ҉ Ὲ

֟ Ⱳ Ȉ ԋ ԋ Ȃ 

֜ ᵀ ԅ Ὲ қῃ ԍ ᵀ ‰ ̂2021

12 31 ̃ ᴇṿ̆Ҍ ԅ ᵀ ῤ ῒז ᵀ

Ȃ 

ԋȁ ֜ ╠ Ὲ ₯ ≠ №  

1ȁ Ὲ қ ̆ 2012-2016 ԓ № ̆

ᵖ 2017 ץ ̆ ԍ ₮̆ Ὲ № Ȃ

Ὲ 2021 ҙ ῀ ‪≠ ԅ ῒ̆Ҭ 2021 ԍ Ὲ

‪≠ ҹ 10,219.93 ҆ᾝ 2̆021 ᵩ ҹ 48,143.90 ҆ᾝȂ

̆ Ὲ қҺ ҉ ֜ ╠ ѿ № Ȃ 
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2ȁ ҉ Ὲ ̆ Ὲ ֜ ╠ ≠ № ̆ ץ ᵞ

֜ ᴇ ׆̆ ᵞ҉ Ὲ ⱬȂ ̆ ⌠

Ὲ ᵩ ᾟ ̆ № Ҍᴪ Ὲ Ҍ

≠ ̆ 2022 5 ̆ ᵩ ҹ 7.46 ַᾝȂ ғ̆

῏ ѿ ̆ ҉

Ὲ ̆ ҹ ꜚѿ ץ̆ Ὲ תּ

ԍ Ὲ ῏ Ȃ 

3ȁ ⌠ ֜ ̆ԍ֜ ╠ ѿ № ̆

№ ᵞ Ὲ ᵀṿ̆ ֜ ╠Ҍ № ̆ ⱴ֜

ᴇ ̆֜ Ȃ 

҉ ̆ ֜ ╠ Ὲ ≠ № Ҍ̆ᴪ ֜

̆p ⁞ץ ҉ Ὲ ט ᴇ̆ ῏ ’ ֜

≠ ̆ΐ Ȃ 

【核查结论意见】 

̆ Ⱶ ҹ̔̂ 1̃ ֜ ᴇ Ҍץ ᵀ ҹ ᴇᶭ

ΐ Ҍ̆ ԅ ᵀ ῤ ῒז ᵀ

Ȃ̂ 2̃ ֜ ╠ Ὲ ≠ № ΐ Ȃ 

 

8.重组报告书显示，海四达电源股权最近三年分别在 2020 年 5-6 月、2020

年 11 月、2021 年 9 月、2022 年 3-4 月、2022 年 5 月进行过股份转让，其中：

2020 年两次股份转让的估值分别为 20.97 亿元、21.77 亿元,主要系前期投资者

投资退出，转让价格参考 2017 年增资入股价格及利息确定，标的公司 2021 年总

估值与 2017 年 12 月增资投前估值接近；2021 年 9 月交易取消，未确定交易对

价和评估值；2022 年为内部股权重组，股份转让的受让方不同，所对应估值分

别为 8.05 亿元、13.20 亿元、16.71 亿元和 18.71 亿元不等，均由海四达集团向

相关股东支付股份转让对价，合计 6.84 亿元。 

请你公司： 

（1）说明本次交易价格较 2017 年估值相近的原因、2017 年至今标的公司

主营业务发展及经营业绩是否处于转型期间、未实现较快增长； 
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（2）结合受让方入股时间、入股价格等因素，说明 2022 年标的公司内部重

组的股份转让价格差异较大的具体原因及合理性； 

（3）说明海四达集团在 2022 年受让股份所支付现金对价的资金来源，你公

司是否对其提供借款等财务资助。 

请独立财务顾问对上述事项进行核查并发表明确意见。 

【回复】 

ѿȁ ֜ ᴇ 2017 ᵀṿ 2̆017 ׂ Ὲ Һ

ҙⱵ ҙ ԍ ȁ  

̂ѿ̃2017 ׂ Ὲ Һ ҙⱵ ҙ ’ 

2016 -2021 ̆ Ὲ Һ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 2016  2017  2018  2019  2020  2021  

ҙ  ͂ 86,535.95 106,196.37 95,985.54 97,891.58 81,690.87 185,334.36 

ԍ Ὲ ‪≠  9,491.77 
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Ὲ 2021 12 31 ᵀṿ 16.3 ַᾝ̆ҍ 2017 ᵀṿ ᵖ ᵞԍ

2017 ᵀṿ̆ Һ ̔ 

ѿ 2̆017 ̆ ԍ Ὲ ‪≠ ҹ 8,676.12 ҆ᾝ̆

ҍ 2021 ԍ Ὲ ‪≠ 10,219.93 ҆ᾝ ̆ ֜ ∞ ̆

֞ ԅ 2017 ֲ ᵀṿ ̆ ֜ ᴇ 2017 ᵀ

ṿ Ȃ 

ѿ ̆ ֜ Ҭ ҉̆ Ὲ Ὲ ̆ Ὲ

̆ Ὲ ԍ ֟ Ṣ̆ꜛ҉ Ὲ ȁ ȁ

қȁ ᴨ̆ל ꜛ Ὲ ҙ ̆ ꜚⱬ ȁỮ

ҙ Ḇ̆ Ὲ ѿ ̆ ≠ԍ Ὲ ᴇṿ̆ ֜

Ὲ └ֲȁ ֜ ׅḠ

№ ῒ̆ Ӟ Ὲ ᴇṿ ѿ ṿ̆ ֜

ᴇ 2017 ᵀṿ Ҋ Ȃ 

ԋȁ ῀ ȁ῀ ᴇ ̆ 2022 Ὲ ῤ

ᴍ ᴇ ΐᵣ  

Ὲ ץ ҹῒ қ̆ ̆2022

Ὲ ῤ ᴍ ᴇ ῒז ῏ ῀ ȁ῀ ᴇ ’

Ҋ̔ 

 
ᴍ

̂҆  ̃

ᴇ

̂ᾝ/  ̃

Ὲ

100%

ᵀṿַ̂

ᾝ  ̃

 

 ῀  

῀ ᴇ

̂ᾝ/₮

ȁᾝ/  ̃

῀

Ὲ

100% ᵀ

ṿַ̂ᾝ  ̃

 1,360.00 2.84 8.05  - - - 

 

5,034.00 4.655 13.20 ԑ  
2014 5 ȁ

2016 3  
5.96ȁ12.00 4.25ȁ10.06 

2,375.00 4.655 13.20 ῐ  2016 3 ȁ 12.00 10.06 

1,200.00 4.655 13.20 ⇔  2007 12  3.68 2.43 

625.00 4.655 13.20 ҈  2016 3  12.00 10.06 

606.00 5.895 16.71  2020 5  7.40 20.97 

606.00 5.895 16.71  2020 5  7.40 20.97 

600.00 6.600 18.71  2017 12  6.60 18.71 

543.90 4.655 13.20  2006 12  0.33 0.03 

300.00 5.895 16.71 қ  2018 2  6.60 18.71 
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174.00 4.655 13.20  2006 12  3.00 0.30 

150.00 5.895 16.71 Ӝ  2017 12  6.60 18.71 

125.40 4.655 13.20  2006 12  3.00 0.30 

105.40 4.655 13.20  2006 12  3.00 0.30 

100.70 4.655 13.20  2006 12  3.00 0.30 

93.00 4.655 13.20 ῑ 2006 12  3.00 0.30 

83.25 4.655 13.20  
2006 12 ȁ

2016 10  
3.00ȁ0.00 0.30ȁ0.00 

62.70 4.655 13.20  2006 12  3.00 0.30 

58.50 4.655 13.20 ᾝ 2006 12  3.00 0.30 

55.05 4.655 13.20  2006 12  3.00 0.30 

46.50 4.655 13.20 ҈  2006 12  
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（一）海四达集团在 2022 年受让股份所支付现金对价的资金来源及上市公

司提供财务资助情况 

海四达集团 2022 年受让标的公司部分股东股份（即标的公司内部股权重组）

系服务于本次交易，有利于上市公司简化交易谈判、促进本次交易顺利推进。

海四达集团受让股份所支付的现金对价将主要来源于本次交易上市公司向海四

达集团支付的股权转让对价，海四达集团受让标的公司股份交易对价的支付节

奏亦与上市公司支付本次交易收购款的支付节奏相挂钩。根据海四达集团与相

关股东签署的股权转让协议，海四达集团 2022 年 3 月-4 月累计向相关股东受让

标的公司 46.47%股权，交易对价合计 64,543.89 万元（不考虑标的公司对股东

分红金额）。 

为支持海四达集团推进标的公司内部股权重组，顺利推进上市公司收购标

的公司事项，2022 年 3 月 9 日，上市公司与海四达集团及其实际控制人沈涛签

署了《框架协议》，其中约定，自《框架协议》签署日起 3 个工作日内，上市公

司向交易对方支付 0.20 亿元意向金，并自海四达集团与标的公司其他股东就标

的公司内部股权重组签署股权转让协议、内部股权重组事项经标的公司董事会

及股东大会审议通过、标的公司内部股权重组获得内部重组各方的有效批准后，

上市公司向海四达集团提供额外 1.8 亿借款。 

海四达集团分别于 2022 年 3 月 11 日、4 月 28 日收到上市公司支付的意向

金 0.20 亿元、借款 1.8 亿元。海四达集团已于 2022 年 4 月-2022 年 5 月累计向

相关股东支付股权转让款合计 17,959.00 万元（不含自然人代扣代缴税款）。 

（二）上市公司就标的公司内部股权重组事项向海四达集团提供借款已履

行必要的决策程序、信息披露义务 

上市公司向海四达集团提供借款事项系根据本次交易《框架协议》而实施，

有利于上市公司简化交易谈判、顺利推进本次交易，上市公司签署《框架协议》

事项已经上市公司第五届董事会第二十次会议审议通过，独立董事发表了同意

意见，本次借款金额 1.8 亿元未超过上市公司最近一期经审计的净资产 10%，无

需经过股东大会审议通过，相关借款事项已经在公司《关于签署重组框架协议

的公告》（公告编号：2022-008）中披露，履行了必要的决策程序和信息披露义

务。 
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（三）相关借款风险可控 

相关借款系为支持海四达集团推进标的公司内部股权重组，顺利推进上市

公司收购标的公司事项，相关借款风险可控，主要原因如下： 

1、在 1.80
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5 月 4 日到期，且原许可项目已不在武器装备科研生产许可目录，不属于涉军企

事业单位，本次交易无需开展相关事项审查。 

请你公司： 

（1）说明本次交易是否存在通过经营者集中审查的实质性障碍及对本次重

组的影响； 

（2）说明武器装备科研生产单位三级保密资格证书有效期届满后半年仍未

办理完毕续期手续的原因，结合标的公司不再属于涉军企业事业单位的情况，说

明是否需要重新申请该证书，重新申请是否存在实质性障碍，对标的公司生产经

营及合规运作是否产生影响； 

（3）说明标的公司武器装备科研生产许可证到期前，本次重组是否涉及涉

密信息披露审批事项，如涉及，补充披露相关审批进展情况及对本次交易的影响；

重组报告书中是否涉及免于披露或者采用脱密方式披露，如是，说明涉密相关信

息的具体章节并补充披露相关原因、依据及程序；中介机构及人员是否具有开展

涉密业务的资质，以及中介机构对上述涉密信息披露的核查过程。 

请独立财务顾问和律师对上述事项进行核查并发表明确意见。 

【回复】 

ѿȁ ֜ Ҭ

 

֜ Ҍ Ҭ ᵞ Ҍ̆ Ҭ

̆Һ Ҋ̔ 

ȇҬ ֲ ῍ Ȉ ԋ ῇ ľ̆ Ҭΐ

ΐ ȁ └ Ԉ ̆ Ⱶ ᵬ₮

Ҭ ‗ Ȃp ̆ Ҭ Ԉ֟ ≠ ԍҌ≠

̆ ᴪῈ῍≠ ̆ Ⱶ ₮ᵬץ ҬҌ

ԇ ‗ ȂĿ ԋ Ӝ ľ̆ Ҍԇ Ҭ̆ Ⱶ

‗ץ ⱴ⁞ Ҭ Ԉ֟ Ҍ≠ └ ᴆȂĿ 

ȇ Ҭ Ȉ̆ Ҍ ѿ ῏ ӞҌ ҉Ҋ ῏

ҍ Ҭ ̆ ҍ֜ ῏ ҩ ᴍ ԍ №ӊԋ

ԓ̆ ᵬҹץ ᴆ ̆ ᴆ Ȃ 
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≠ Һ Ԋ׆ № ֟ ῒ ȁ ֟ȁ Ⱶ̆

Ғҙ׆Ԋ҈ᾝȁ ῒ ȁ ֟

ᴑҙȂ ≠ Ҭ╠ ҙⱵ ғ̆

ᴍ ̆ ̆ ҬҌᴪ ֟

ȁ └ Ԉ Ȃ 

̆ ֜ Ҍ Ҭ ̆ Ҍ

Ҍ≠ Ȃ 

ԋȁ ֟ ᵝ҈ Ḡ ӥ ׅ

Ⱳ , Ὲ ҌῬ ԍ ´ᴑҙԊҙ ᵝ ’,

ӥ, , Ὲ ֟

ᵬ ֟  

̂ѿ̃ Ὲ ֟ ᵝ҈ Ḡ ӥ

ׅ Ⱳ  

Ὲ ȇ ֟ ᵝ҈ Ḡ ӥȈԍ 2021 11

15 ⌠ Ȃ Ὲ ԍȇ ֟ ᵝ҈ Ḡ ӥȈ⌠

╠ ֜ԅ Ȃ 

2022 3 16 ̆ Ḡ ԅ 2022 1 Ὲ ̆

’̆ ҍ ҙⱲῈ ̆ Ḡ

‗ ̔̂ 1̃ ´ ԋ ȁ҈ Ḡ ӥ ,₄ 2022 4 30 ╠

֜ ̆ 6ҩ ̂̕ 2̃ ̆´ ԋ Ḡ

ӥ ᵬ , ’ Ȃ ,

Ὲ ȇ ֟ ᵝ҈ Ḡ ӥȈ Έҩ 2022

5 15 Ȃ 

̆ ԍ҉ Ὲ Ὲ Ԋ ̆ Ὲ

ף ֲ ҹ̆ ᾧ ̆ Ὲ

ԍ ף ֲ ̆ ֟

ᵝḠ ӥ ᵬȂ 

̂ԋ̃ Ὲ ҌῬ ԍ ´ᴑҙԊҙ ᵝ ’,

ӥ, , Ὲ ֟ ᵬ
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֟  

Ὲ ӊȇ ֟ Ȉԍ 2022 5 4 ⌠ ̆

Ὲ ҌῬ ԍȇ ´ᴑԊҙ ᵝ └ ҉ ҉ ᵬ´ Ԋ

ᵬ Ⱳ ȈҬ ´ᴑԊҙ ᵝ̆ Ὲ

֟ᴋⱵ ↕̆ ȇ ֟ ᵝḠ Ⱳ Ȉ

῏ ̆Ⱳ ֟ ᵝ Ḡ ӥȂ 

ȇ ֟ ᵝḠ Ⱳ Ȉ ῏ ̆

֟ᴋⱵ ᴑԊҙ ᵝ Ḡ └ Ȃ

֟ᴋⱵ ᴑҙԊҙ ᵝ ᶭ Ḡ Ȃ Ḡ

ᵝ̆↓῀ȇ ֟ ᵝḠ Ȉ̂ Ҋץ ľ Ŀ̃Ȃ´

֟ ̆ ↓῀ ΐ Ḡ

ᵝҬ Ȃ ᵝ№ ֟ ̆ ῀↓׆

ΐ Ḡ ᵝҬ Ȃ 

ԍ҉ Ὲ Ὲ Ԋ ̆ Ὲ ף ֲ

ҹ̆ ᾧ ̆ Ὲ

Ῥ Ḡ Ԋ ̆ Ҍ

Ȃ ֟ ᵝḠ ӥ╠̆ Ὲ Ҍ

֟ᴋⱵ̆ ̆ ֟ ᵝḠ ӥ

╠̆ Ὲ ᵬҌᴪ ⌠Ҍ≠ Ȃ ԍ ҙⱵ Ὲ ῀

ᶛ ̆Ҍᴪ Ὲ ֟ Ҍ≠ Ȃ 

҈ȁ Ὲ ֟ ⌠ ╠,

Ḥ Ԋ ̆ ̆ ᾟ ῏ ’ ֜ ̕

ӥҬ ᾧԍ ̆ ̆ ῏

Ḥ ΐᵣ ᾟ ῏ ȁᶭ ̕Ҭ׃ ֲ ΐ

ҙⱵ ץ̆ Ҭ׃ ҉ Ḥ Ȃ 

̂ѿ̃ Ὲ ֟ ⌠ ╠,

Ḥ Ԋ , ̆ ᾟ ῏ ’ ֜ ̕

ӥҬ ᾧԍ , , ῏Ḥ

ΐᵣ ᾟ ῏ ȁᶭ  
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₮ΐ ̆ Ὲ Ҍ ԍ ֟ ῤ

ᴑҙ̆ ֜ Ҍ Ḥ Ԋ Ȃ ֜ ӥ Ḥ

ᴆ Ὲ Ḡ ̆ Ҍ ⱵḤ Ҍ̆ ᾧԍ

Ȃ 
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10.重组报告书显示，目前你公司主要从事高分子新材料产品及其复合材料

的研发、生产、销售和服务，应用于汽车内外饰材料、电子通信材料、航天材料

等，重组后新增三元、磷酸铁锂的锂离子电池及其系统等的研发、生产和销售业

务，产品主要应用于电动工具及智能家电、通信与储能、轨道交通及航空航天等

领域。 

请你公司： 

（1）结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未

来经营发展战略和业务管理模式； 

（2）结合你公司董事、管理团队的经历和背景,进一步说明本次重组后对标

的公司进行整合及管控相关措施的可实现性，充分揭示整合风险及相应的管理控

制措施； 

（3）结合上市公司最近两年主营业务运营情况，补充披露主营业务多元化

的经营风险及应对措施； 
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（4）说明与标的公司是否存在协同效应，以及本次重组是否符合上市公司

战略规划。 

请独立财务顾问对上述事项进行核查并发表明确意见。 

【回复】 

ѿȁ Ⱶ ̆ ᾟ ֜ ҉ Ὲ Һ ҙⱵ ȁ

ҙⱵ  

（一）主营业务构成 

本次交易完成后，上市公司将新增锂离子电池业务，形成“新材料+新能源”

双主业经营模式。 

本次交易完成前，上市公司主要从事高分子新材料产品及其复合材料的研

发、生产、销售和服务，主要分为改性材料业务和 ICT 材料业务。其中：（1）

改性材料业务板块主要产品包括改性聚烯烃材料、改性工程塑料、改性聚苯乙

烯等产品，主要应用于汽车内外饰材料等领域；（2）ICT 材料业务板块主要系工

业化液晶聚合物（LCP），包括改性 LCP 树脂材料、LCP 薄膜材料、LCP 纤维材料，

主要应用于 ICT 行业，例如 5G 高频高速高通量信号传输领域、高频电子连接器、

声学线材、航天材料等。 

标的公司深耕电池行业近三十年，是专业从事三元、磷酸铁锂等锂离子电

池及其系统等的研发、生产和销售的新能源企业，产品主要应用于电动工具、

智能家电、通信、储能、轨道交通、航空航天等领域。 

本次交易完成前，上市公司与标的公司的主要财务指标对比情况如下： 

单位：万元 

项目 

2021 年度/2021 年末 2020 年度/2020 年末 

上市公司 

（改性材料

等） 

标的公司 

（锂电池

等） 

上市公司 

（改性材料

等） 

标的公司 

（锂电池

等） 

资产总额 461,728.91 291,981.40 440,948.94 197,701.72 

负债总额 199,982.35 196,134.23 167,213.04 112,602.90 

归属母公司股东所有者权益 260,378.27 94,931.94 269,827.76 84,840.07 

营业收入 487,077.50 185,334.36 444,754.21 81,690.87 

利润总额 3,492.98 11,520.82 46,480.65 -212.03 

归属于母公司股东净利润 2,374.82 10,219.93 39,570.57 410.30 

通过本次交易，上市公司将新增锂离子电池业务，快速切入储能、小动力



65 
 

锂电池等优质行业赛道，从而形成“新材料+新能源”双主业运行的经营模式，

并形成改性材料、ICT 材料、和新能源电池三个业务板块。 

以上市公司和标的公司 2021 年财务数据为基础，模拟计算，交易完成后上

市公司业务构成占比情况如下： 

产品类别 2021 年收入金额（万元） 收入占比 

新材料 

改性材料 482,761.07 71.80% 

ICT 材料 4,316.43 0.64% 

小计 487,077.50 72.44% 

新能源电池业务 185,334.36 27.56% 

合计 672,411.87 100.00% 

（二）未来经营发展战略 

上市公司在新材料行业耕耘已近三十载，改性材料和 ICT 材料是公司长期

持续内延发展的核心，也是上市公司未来持续坚持的战略方向之一。 

但随着产业格局的不断变化，上市公司持续进行产业转型升级的探索与布

局。本次交易完成后，公司将通过外延并购的方式进入新能源产业，由“储能+

小动力锂电池”构成的新能源业务板块也将成为上市公司经营发展战略的重要

方向。 

在“新材料+新能源”的双主业格局下，改性材料依然是普利特长期发展的

稳定基石业务，ICT 材料和新能源业务则是普利特未来快速增长的重要板块。因

此，上市公司未来的经营发展战略将围绕着改性材料、ICT 材料和新能源业务，

具体如下： 

1、抓住新能源汽车产业机遇 

近年来，新能源汽车已成为全新一轮科技革命和产业变革发展的交汇点，

并伴随着国家《新能源汽车产业发展规划》的出台，2025 年新能源汽车新车销

售量达到汽车新车销售总量的 20%的战略目标，因此新能源汽车已成为汽车产业

转型发展的主要方向和促进经济持续增长的重要引擎。材料轻量化技术是新能

源汽车的重要技术依赖，改性塑料复合材料在汽车中的应用将更为广泛，高性

能、轻量化、环保可回收、再生资源利用等特性将成为汽车用复合材料主要发

展方向。 

同时，普利特在汽车产业深耕多年，拥有众多汽车产业资源，公司将充分

把握新能源汽车中的整车材料、电机电控材料以及通信材料的巨大市场空间。 
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2、紧跟行业动态，ICT 新材料战略启航 

随着 5G 通信、5G 终端等新一代信息通信技术的核心应用日趋成熟，终端侧

的需求将向上游延伸，高端新材料和关键装备的国产化和本土供应或将成为 ICT

行业竞争的“新赛道”。公司高度重视高端 ICT 材料的国产化发展机遇，ICT 新

材料事业群积极开发应用于高速高频高通量通讯电子、新能源、智能交通等领

域的电子新材料产品，并且与 ICT 领域的合作伙伴一起打造汽车电子、消费电

子和通讯电子等产品应用领域的上游高端新材料供应商。 

普利特已充分掌握从 LCP 树脂合成到 LCP 改性、LCP 薄膜和 LCP 纤维的生产

制造全流程，并覆盖到相关产品在挠性覆铜板（FCCL）、印制电路板（PCB）、柔

性电路板（FPC）等产业链的应用。同时，上市公司投资了参股公司锐腾制造（苏

州）有限公司，主要产品为导热、电磁屏蔽、吸波、绝缘材料，投资了苏州理

硕科技有限公司，主要产品为光刻胶，相关领域都是公司发展 ICT 材料业务的

重要举措。 

3、重组锂电池企业，布局储能领域 

通过本次交易，上市公司将新增锂离子电池业务，从而快速切入储能、小

动力锂电池等优质行业赛道。 

随着中国提出“碳达峰”、“碳中和”目标，美国发布《清洁能源革命和环

境计划》，全球“双碳”目标已达成共识，能源产业的变革将存在着巨大的战略

机遇。同时，得益于国家“双碳”战略的带动以及新能源为主体的新型电力系

统的发展，“新能源+储能”已经成为行业发展的共识。在《“十四五”新型储

能发展实施方案》的指引下，公司将以海四达电源为新能源业务发展平台，联

合上市公司的战略股东恒信华业，充分发挥上市公司资本实力和战略股东产业

资源，立足于标的公司现有小动力电池业务，继续增加产能，提高产品技术水

平和拓展客户渠道。同时，布局储能业务产品和产线，把握储能等新能源产业

的战略性机遇，拓展行业标杆客户，将标的公司打造为行业领先的新能源电池

企业。 

（三）业务管理模式 

由于标的公司与上市公司原有业务分属不同行业，且业务模式和产品具有

差异，上市公司将继续保持标的公司相对独立的运营模式，以控股子公司的模
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式进行管理，标的公司的具体业务仍由原管理团队负责，上市公司层面负责投

资决策、风险管控、资源整合和财务管理等。在法人治理结构上，标的公司作

为上市公司子公司，将按照《上市公司内部控制指引》等相关要求健全法人治

理结构、内部管理制度，在规范运作方面与上市公司要求保持一致。 

本次交易完成后，上市公司将参考优秀企业管理模式，在标的公司设置 EMT

（经营管理团队），在董事会授权下行使公司经营管理决策权。EMT 是标的公司

战略、经营管理的核心责任机构和领导机构，承担带领公司前进的使命。EMT 的

人员由董事会负责提名。此外，本次交易完成后，标的公司的财务管理系统、

办公系统等都将与上市公司进行对接，按照上市公司要求进行管理，不断健全

标的公司规范运作水平，降低经营风险。 
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ľ业务整合风险 

本次交易完成后，标的公司将成为普利特下属公司，上市公司的资产规模和

业务范围都将得到扩大，公司与标的公司需在企业文化、经营管理、业务规划、

商业惯例等方面进行融合。本次收购后的整合能否顺利实施以及整合效果能否达

到并购预期结果存在一定的不确定性。Ŀ 
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ľ多元化经营风险 

本次交易后，上市公司将新增锂离子电池业务，与上市公司现有的高分子

复合材料业务在产业政策、市场竞争格局、资金管理等方面存在一定的差异，

上市公司将面临一定的主营业务多元化经营风险。Ŀ 
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̆Ҍ ᴨ ᴑҙ Ȃ 

2ȁ ̆҉ Ὲ ⱬ ICT ̆ Ḥ

ѿ ̆ Ὲ Ӟ ⱬ 5G ῏ Ḥ Ữ

ҙⱵȂ 

3ȁ ̆҉ Ὲ ԍ ҙᴑҙ̆ Ὲ

ҙ Ӟ ԍ ̆ ̆ ֲ Ӟ Ҍ

ᵥ ȁ Ὲ ᵣ Ȃ 

֜ ҉̆ Ὲ ҍ Ὲ ӊ ᾟ̆

№ ᴑҙ ȁ ץ ⅞ ᴨל ҍ̆ Ὲ ᴨלԑ

̆ Ὲ ѿ ȁ ̆ⱴ Ὲ

Ԉⱬ ≠ ⱬȂ 
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【核查结论意见】 

̆ Ⱶ ҹ̔̂ 1̃҉ Ὲ ᾟ ֜ ҉

Ὲ Һ ҙⱵ ȁ ҙⱵ Ȃ̂ 2̃

Ὲ ῏ ΐ ҉̆ Ὲ

└ Ȃ̂3 ҉̃ Ὲ ᾟ Һ ҙⱵ ᾝ Ȃ

̂4̃҉ Ὲ ҍ Ὲ Һ ҙⱵҌ ̆ᵖ ѿ

̆ ҉ Ὲ ⅞Ȃ 

 

11.重组报告书显示，2020 年度、2021 年度，海四达电源分别实现营业收入

8.17 亿元、18.53 亿元。从区域看，境外收入占比分别为 8.92%和 22.46%，2021

年境外销售收入增长较快；从主要产品看，2020 年和 2021 年三元圆柱锂离子电

池营业收入分别为 4.51 亿元和 12.17 亿元，磷酸铁锂锂离子电池营业收入分别

为 2.67 亿元和 5.43 亿元。2020 年末、2021 年末海四达电源应收账款账面余额

分别为 6.59 亿元、7.00 亿元。 

请你公司： 

（1）结合海四达电源产能扩张和生产经营情况、同行业可比公司情况，说

明海四达电源 2021 年总体营业收入、境外营业收入和三元圆柱、磷酸铁锂锂离

子电池营业收入大幅上升的具体原因和合理性； 

（2）说明 2020 年海四达电源应收账款余额占营业收入比重较高的原因及合

理性； 

（3）结合标的公司 2021 年营业收入大幅增长的情况，说明营业收入确认的

具体政策，相关收入政策是否与 2020 年存在差异，是否存在突击确认大额营业

收入的情况，营业收入确认的期间是否准确； 

（4）分产品类型说明三元圆柱和磷酸铁锂锂离子电池的前五大客户名称、

金额及占比，与标的公司的关联关系，2021 年新增客户的合作稳定性情况及其

对未来生产经营的影响，是否存在单一客户的重大依赖。
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2021 ᵣ ҙ ῀ȁ ҙ ῀ ҈ᾝ ȁ

ҙ ῀ ҉ ΐᵣ Ȃ 

̂ѿ̃ ֟ ֟ ’ȁ ҙ Ὲ ’̆

2021 ᵣ ҙ ῀ ҈ᾝ ȁ ҙ ῀

҉ ΐᵣ  

Һ ֟ ҹ҈ᾝ Һ̆ ԍ ꜚ ΐ

ȁ Ḥ Ữ Ȃ ῤ̆ ҈ᾝ

֟ Һ ҹľ ֟ 2GWh ῃꜚⱬ

ѿ ” ̆ ԍ 2021 Ҋ ֟̆ ֟ 1GWh/ Ȃ

ῤ ֟ Ȃ 2021 12 31 ̆ ῍ ҈ᾝȁ

֟ 3.03GWh/ ῒ̆Ҭ҈ᾝ ֟ ҹ 1.83GWh/ ̆

֟ ҹ 1.20GWh/ Ȃ 

ῤ̆ №≢ ҙ ῀ 8.17ַᾝȁ18.53ַᾝ̆‪≠ №

≢ҹ 424.05 ҆ᾝȁ10,413.35 ҆ᾝ̆ ῀ ̔̂ 1̃ ꜚ ΐ

ῤ ꜚ ΐ ҙ ꜚ҈ᾝ ̆ ң

῏ ῀№≢ҹ 45,101.80҆ᾝȁ121,746.51҆ᾝ̆ 169.94%̂̕ 2̃

Ὲ TTI ꜚ҈ᾝ ῀ ̆ ң TTI

῀№≢ҹ 675.16 ҆ᾝȁ14,200.91 ҆ᾝ̂̕ 3̃ ⌠ └̆

Ὲ Exicom ῀ ̆ ң Exicom

῀№≢ҹ 0 ᾝȁ18,671.41 ҆ᾝȂ ῤ̆ Ὲ ῀ ҍל

ҙ Ὲ ѿ Ȃ № ӊ 4ľԋȁ̂ѿ̃ 2020

‪≠ ᵞȁ ‪≠ Ԏ ῤ ҙ ꜚ ’Ŀӊ Ȃ 

̂ԋ̃ ҙ ῀ ҉ ΐᵣ  

ң ̆ Һ ҙⱵ ῀№≢ҹ 7,228.85҆ᾝȁ41,180.89

҆ᾝ 2̆021 33,952.04҆ᾝ̆Һ ExicomȁTTI ῀

̆ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 2021  2020   

Exicom 18,671.41 - 18,671.41 

TTI 14,200.91 675.16 13,525.74 

 32,872.31
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2020   ̆ ExicomῈ ҙⱵҬ ̆

῀̆2021 ⌠ └̆ ῒ ᶫ ̆ ῀

18,671.41҆ᾝȂ 

῀ TTIᶫ ̆2020 TTI ᶫ ̆2021

ῒ ῀ Ȃ 

ԋȁ 2020 ᵩ ҙ ῀

 

2020 ᵩ ҙ ῀ Һ̆ ŵ̔2020

⌠ └ ̆ Ὲ ῀ ̆ Ҭ Ҋ ̕Ŷ ץ№

╠ ҙⱵ ȁ ŷ̕ Ὲ

Ҭ ꜚ Ȃΐᵣ№ Ҋ̔ 

̂ѿ̃
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῀ Ḥ ῤ̆ 2020

Ȃ 

̂ԋ̃ ╠ץ№ ҙⱵ ȁ

 

Ԋ׆ ꜚⱬ ҙⱵȂ2016 ץ ̆

ҙ ̆ᵖ Ԉ̆ ῤ “ ⱬ”Ὲל Ȃ

ꜚⱬ ҙⱵ Ҍᶃ̆ № ’ ̆ ῏

Ȃ 2020 ̆ ꜚⱬ ҙⱵ ῏ Һ

’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 ᵩ  ‰  ᴇṿ 

ᴋῈ  4,676.35 3,223.41 1,452.94 

ᴍ Ὲ  4,340.35 837.77 3,502.58 

Ὲ  3,366.00 3,366.00 - 

Ὲ  856.80 856.8 - 

̂ ̃ Ὲ  783.90 391.95 391.95 

ᴍ Ὲ  461.76 461.76 - 

Ὲ  306.00 306 - 

≠ Ὲ  122.94 61.47 61.47 

Ὲ  51.61 25.8 25.81 

ꜚ ᴍ Ὲ  31.56 8.53 23.03 

֤ └ Ὲ  8.84 8.84 - 

̂҉ ̃ Ὲ  8.65 4.32 4.33 

 15,014.77 9,552.65 5,462.12 

҉ ̆ ‰ ᾟ̆№ ԅ

‰ Ȃ ̆ ȁṽⱵ Ỳ ҉ Ȃ 

̆ ̆ ֟ ̆ ԅ ≠ ⱬ ȁ

ҙⱵ̆ҙⱵ ꜚ ΐ

ȁ Ḥ Ữ Ȃ 

̂҈̃ Ὲ Ҭ ꜚ  

Ҭ ꜚ ֟ 2020 ѿ ȁ2021

ԋ ̆ ң ῒ ῀ ’ Ҋ̔ 
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ᵝ̔҆ᾝ 

 2021 12 31 /2021  2020 12 31 /2020  

 ͂ 11,006.88 13,646.92 

 7,122.46 13,836.93 

ῒҬ̔1  ῤ 6,700.14 11,500.39ץ

1-2  291.55 2,261.00 

2-3  130.78 75.54 

ҍҬ ꜚ ᵬ ҹ ҍҬ ꜚ ̆

̆ Ҭ ꜚ Ὲ ȁ№Ὲ ᶫ ȁ Ȃ 

Ҭ ꜚ Ḥ ̆ ̔ ѿ

ט ̔ ᴇ 70%̆ ⌠ ȁ ȁӘ

ӥȁ ӥ̆ 30 ῤץ Ә

̕ט ԋ ט ̆ ᴇ 30%̆⌠ ӊ 6ҩ ῤ ⌠

30 ῤץ Ә  Ȃט

̆ ԍҬ ꜚ ᴑҙ̆ Ὲ ȁ№Ὲ ט

ῤ ȁ Ҍѿ̆ № ̆ ῒ

ȁ № Ȃp ԍҬ ꜚ ⱬ ̆ ῏ Ҍ ץ

Ȃ 

̂ ̃2021 ᵩ ҙ ῀ Ҋ  

Ὲ ҙⱵ̆ ⌠ ̆

№ ‰ ̆ Ὲ 2021

̆1 ῤץ 2020 60.35% ⌠

2021 82.04%̆ Ḥ ⁞ṿ Ӟ 2020 2,468.45҆ᾝҊ ⌠

2021 -68.16҆ᾝȂ 

֟ ȁ ̆ ’֞ ⌠ Ȃ

ꜚ ΐ ̆ ҍ ֤ ȁTTIȁ қ ȁ ȁITW

ῤ ꜚ ΐ ԅ ᵬ῏ ̆ ԅ ̆

ԅ Ҹ≠ ȁ ҕ Ҥ ̆ Ҹ≠ ᶫ ̕

̆ ⱳ ԅ ȁ ῤ ̆

ל ̕ ḤȁỮ ̆ ҍ ExicomȁҬ ꜚȁ

Ҭ ῤ ԅ ᵬ῏ Ȃ 
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ң ̆ ᵩ ҙ ῀ №≢ҹ 80.65%ȁ

37.75%̆2021 Ҋ ̕ ң ̆ №≢ҹ

1.59ȁ3.38̆₮ Ȃ ᴨ ̆ ᵩ

’ ⌠ Ȃ 
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5  2,952.37 6.55% 

 20,998.42 46.56% 

1̔ ΐ Ὲ ȁ ΐ̂ ̃ Ὲ ȁ ΐ

Ὲ ȁ ҹ Ὲ ȁ ̂ ̃ Ὲ ȁ ҹ ̂ ̃

Ὲ ȁ ӏ ̂ ̃ Ὲ ̕ Ὲ ȁ

Ὲ Ȃ 

2̔ ֤ Ὲ ֤ ҙ Ὲ ̕ ᴍ

Ὲ ΐ ҙ Ὲ Ȃ 

3̔҉ ֽ ῏ ҈ᾝ ֟ ῀̆ ῒҬ №

ᴍ Ὲ ֟ Ȃ 

҉ ῤ ᴑҙ̆ῒҬ ֤ Ὲ ȁTTIȁ қ

ΐ Ὲ ῃ ╠ԋ ꜚ ΐ ̆

ᴍ Ὲ Ҋ ᴑҙȂ 

҉ ҍ Ҍ ῏ ῏ Ȃ 

̂ԋ̃ ╠ԓ  

ң ̆ ╠ԓ ’ Ҋ̔ 

    ͂ ҙ ῀
 ɒ

2021
 

1 Exicom 18,671.41 34.36% 

2 Ҭ  ꜚ 11,006.88 20.26% 

3  5,430.89 9.99% 

4 ᴍ Ὲ  4,052.86 7.46% 

5 қ қ Ὲ  1,302.38 2.40% 

 40,464.43 74.47% 

2020
 

1 Ҭ  ꜚ 13,646.92 51.19% 

2  2,309.86 8.66% 

3 қ ᴍ Ὲ  1,304.81 4.89% 

4 IBT CO., LTD. 825.55 3.10% 

5 ҉ Ḡ Ὲ  651.41 2.44% 

 18,738.56 70.29% 

1̔Ҭ ꜚ ῒҊ Ὲ ȁ№Ὲ ̕ Ὲ ȁ

қ Ὲ  ̕

2̔ ᴍ Ὲ Ὲ ̕ 

3̔҉ ֽ ῏ ֟ ῀̆ ῒҬ №

IBT CO., LTD. ֟ Ȃ 

҉ Ҭ̆Ҭ ꜚ ᴑҙ̕Exicom ҹ ᾟ

‗ ᶫ ̆ҙⱵ ḤȁỮ ȁꜚⱬ ҩ ̕ Һ ׆
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Ԋ BMS ȁ ץ̆ ᶫ ȁỮ ꜚⱬ

└ ֟ Ȃ 

҉ ҍ Ҍ ῏ ῏ Ȃ 

̂҈̃2021 ᵬ ’ ῒ ֟  

2021 ҈ᾝ ╠ԓ Ὲ ̆

Ҍ ȂῒҬ̆ ҍ ֤ Ὲ ᵬ 2̆020

ῒ ῀ 1,427.18҆ᾝ̆ ᵬ῏ ȂTTI ῃ ꜚ ΐ

̆ ֟ҙ Ҭ ̆ ῀ῒᶫ ̆2020

ῒ ᶫ ̆ ῒ ῀ 675.16҆ᾝȂ 

2021 ╠ԓ Ҭ̆ ᴍ

Ὲ ץ ̆ Ὲ ȂῒҬ̆Exicom ╠ ҍ

ԅ ᵬ῏ ̆2020   ̆ ῒҙⱵҬ ̆ ῀̆

2021 ⌠ └̆ ῒ ᶫ Ȃқ қ Ὲ

ҍ ᵬ ̆2020 ῒ ῀ 292.04҆ᾝȂ 

ᴍ Ὲ ԍ 2012 ̆ ᵝԍ ̆Ғ ԍҹ

ҙ ᶫᾢ № ᾣᴟ֟ ȁỮ ֟ Ȃ

̆ ̆ Ữ ҹ

ӊѿ̆ 2020 ҍ ᴍ Ὲ ̆2021

ῒ ᶫ ̆ ῀ 4,052.86҆ᾝȂ 

̆ ῤ ҈ᾝ Һ Ҭ̆

ᴍ Ὲ ץ ̆ ᵬ ̆ ᵬ῏ Ȃ

֟ Ȃ 

̂ ̃ ѿ ᶭ  

2020 ȁ2021 ̆ Ὲ ѿ ῀№≢ ҙ

῀ ҹ 16.71%
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ҙ ῀ ҈ᾝ ȁ ҙ ῀ ҉ ΐᵣ ΐ

Ȃ̂ 2̃2020 ᵩ ҙ ῀ ΐ

Ȃ̂ 3̃ ҙ ῀ ΐᵣ ᴑҙᴪ ‰↕̆ ῏ ῀

ҍ 2020 Ҍ ̆Ҍ ₯ ҙ ῀ ’̆ ҙ ῀

‰ Ȃ̂ 4 ҈̃ᾝ ╠ԓ ȁ

ҍ ’ ҍ̆ Ὲ Ҍ ῏ ῏ Һ̆ ҍ Ὲ ᵬ῏

̆2021 ֟ ̆ Ὲ Ҍ ѿ

ᶭ Ȃ 

 

12.重组报告书显示，海四达电源 2021 年采购金额占营业成本比例较高的三

元材料、磷酸铁锂、电解液和 PVDF 的平均单价较 2020 年分别上升了 41.27%、

53.44%、152.01%和 119.81%。报告期内的前五大供应商杭州微慕的注册资本为

2,241.848 万元，但 2021 年你公司向其采购额达到 10,107.04 万元。 

请你公司： 

（1）结合同行业可比公司情况，说明海四达电源主要原材料平均单价出现

大幅上升的原因及合理性，以及原材料价格上升对未来海四达电源持续盈利能

力、与主要供应商合作的稳定性的影响； 

（2）说明杭州微慕的公司全称，其资信能力、资金实力和生产经营情况是

否与海四达电源的采购额相匹配。 

请独立财务顾问和会计师对上述事项进行核查并发表明确意见。 

【回复】 

ѿȁ ҙ Ὲ ’̆ Һ ᴇ₮

҉ ץ̆ ᴇ ҉ ≠

ⱬȁҍҺ ᶫ ᵬ  

̂ѿ̃Һ ᴇ₮ ҉  

2021 ̆ Һ ᴇ ҉ ̆Һ ῏

ᴇ ҉ ̆ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

1ȁ҈ᾝ  

ң ̆҈ᾝ ᴇ ꜚ ’ Ҋ̔ 
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̔Wind 

2ȁ  

ң ̆ ᴇ ꜚ ’ Ҋ̔ 

 

̔Wind 

3ȁ  

ң ̆ ᴇ ꜚ ’ Ҋ̔ 
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̔Wind 

4ȁ  

ң ̆ ᴇ ꜚ ’ Ҋ̔ 

 

̔Wind 

5ȁPVDF 

PVDF ᴇ ꜚ ’ Ҋ̔ 
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̔Windֽ̂ ᶫ 2021 5 21 Ȃ̃ 

̂ԋ̃ ҙ Ὲ ’ 

2021 ̆ ҙ Ὲ ⌠ ᴇ ҉ ̆ῒ

Һ ҙⱵ ῀ ’ Ҋ̔ 

Ὲ  2021  2020  

ַ  65.11% 54.85% 

 60.59% 54.70% 

 61.49% 56.41% 

 63.68% 55.90% 

 68.47% 58.53% 

̔ Ὲ Ὲ Ḥ Ȃ 

1ַ̔ №֟ ̆҉ ῒ ȁ ȁῒ֟ז

̆ ң ῒ ῀ ҙ ῀ ᶛ№≢ҹ 81.73%ȁ88.94%Ȃ 

2̔ ҉̆ ῒ Ὲ ҈ Һ ҙⱵ ῒ̆Ҭ 2021

2021 1-9 Ȃ 

3̔ №֟ ̆҉ ῒԋ ȁѿ ȁ

ȁ ῏֟ ȁῒז ֟ ̆ ң ῒԋ ῀ ҙ ῀

ᶛ№≢ҹ 90.36%ȁ90.52%Ȃ 

҉ ̆ ҙ Ὲ 2021 Һ ҙⱵ ῀ ᶛ

҉ ̆ ҍ Ὲ ꜚ ѿל Ȃ 

̂҈̃ ᴇ ҉ ≠ ⱬȁҍҺ ᶫ ᵬ

 

ᴇ ҉ ≠ ⱬҌᴪ֟ Ҍ≠ ΐ̆ᵣ

Ҋ̔ 
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1ȁ Ὲ ֟ ΐ ѿ ≠ ץ ᴇ ҉  

ῤ̆ Ὲ Һ ֟ ҈ᾝ ҙⱵ ≠ №≢ҹ

24.32%ȁ22.66%̆Ҋ Ҍ ̆ғׅḠ ԅѿ ≠ Ȃ

ҙⱵ ≠ №≢ҹ 7.75%ȁ-0.76%̆Һ ҹ Ὲ ҍ

Exicom Ҭ ꜚ ̆ Ȃ ᵣ

̆2021 ̆ ᴇ ҉ ̆ᵖ ҙ ῀ȁ‪≠

Ȃ 

2ȁ ֟ ̆ Ὲ ᵝ Ҋ  

ң ̆ └ Һ ҙⱵ ῀ ᶛ№≢ҹ 11.50%ȁ

6.48%̆ ֟ ȁ ҙ ῀ ̆ ᶏ ᵝ ῀№

Ҋ ̆ ⁞ ԅ ᴇ ҉ ≠ Ȃ 

̆ ֟ ȁ ֟ Ҍ ̆

Ҍ ⱴ Ȃ 

3ȁ ΐ ѿ ᴰ ⱬ 

Һ Ҭ̆ Ҭ ꜚ Ҭ ԅ

ᴇ ץ ̆ Ҋ ᴇ ̆ ᴪ

ᴇ ꜚ ’ ᴇȂ 

׆ ╠ ҈ᾝ ֟ Һ ꜚ ΐ ̆

├ ̆ ꜚ ΐ Ҭ ֽ 10%-20%̆

ᵞ̆ Ҋ Ӟ ᵞȂ ̆ ╠ ꜚ ΐҊ Һ

ᴇ̆ ₃׆ ⌠₃ ̆ ꜚ ΐΐ ̆ғ ӯ

ᵞ̆ ᴇᴰ ̆ᴇ ᵞȂ 

׆ ╠ ֟ Һ Ḥ

̆ ⌠ ῏ ̆ Ӟ Ḡ ѿ ᶫ ≠̆

╠ № ᴇ └̆ ᴇ ꜚ

ᴇ Ȃ 

4ȁ ᴇ └ᴇ ҉  
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Һ ̆ ⌠ ᴇ ҉ ’Ҋ̆

ҍҺ ᶫ ᶫ ץ̆ ט ѿ ῤ

ᶫ ᴇ ץ̆ ᶫ ȁḠ ֟ ᵞ Ȃ 

ң ̆ ҈ᾝ ȁ ȁ Һ

ԅ ᴇ ѿ̆ ҉⁞ ԅ ᴇ ҉ Ȃ

ⱴ ̆ ῏ ᴇ ꜚ ’̆ ᵞ

Ȃ 

5ȁ ̆  

Һ ҈ᾝ ȁ ȁ ȁ ȁ ȁPVDF

̆ ҉ᶫ ῏ ᶫ Ȃ ҍҺ ᶫ

ԅ ᵬ῏ ̆ ᴇ ҉ Ҍᴪ ҍҺ ᶫ

ᵬ ֟ Ҍ≠ Ȃ 

Ὲ תּ ̆ ֟ Ҋ

̆ ῒ Ữ ҙ Ȃ ҙⱵ Ҍ ȁ Ҍ

ᴨ ̆ Ὲ ᴇ ҉ ⱬ Ҍ Ȃ 

҉ ̆ ᴇ ҉ ≠ ⱬҌᴪ֟ Ҍ≠

Ȃ 

ԋȁ Ὲ ῃ ̆ῒ Ḥ ⱬȁ ⱬ ֟ ’

ҍ  

̂ѿ̃ Ὲ ῃ  

Ὲ ῃ ҹ Ὲ ̆ Ὲ ̆ ҍ

ῒ῏ Ὲ ȁ ⇔ Ὲ ȁқ

Ὲ ֜ ̆҉ Ὲ ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

1ȁ Ὲ  

Ὲ  Ὲ  

ѿ ᴪḤ ף  91330110MA2806HB2A 

 2016 11 17  

Ύ  2,241.85҆ᾝ 

ף  ֲ ᵥḓ  

ᵟ  ᵩ ╠ד ӏ 1 3  

 
ѿ ̔ Ⱶȁ ȁ ȁ ֜ ȁ ȁ

̕ └ ̕ ᾝ ᴆҍ ᴆ └ ̕ ⱬ ᾝ
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ᴆ└ ̕ └ ̕ ̕ ᾝ ᴆҍ ᴆ
̕ ֟ ̕ ̕ ꜚⱬ

≠ ̂Ҍ ̃̕ Ḥ Ⱶ̕

̕ ₮ ̕ ₮ ̂ ᶭ ‰ ̆₡ ҙ
ᶭ Һ ꜚ Ȃ̃ 

 

̔28.02% 

ᵥḓ ̔27.93% 

Ḥ ᴩᴑҙ̂ ᴩ̃̔ 13.95% 

Ҭ ̂ ᴩ̃̔ 9.09% 

₣ └ ֟ҙ ̂ ᴩ̃̔ 7.27% 

̔6.33% 

ף ̔4.64% 

Ḥ Ὲ ̔2.78% 

2ȁ Ὲ  

Ὲ  Ὲ  

ѿ ᴪḤ ף  91330110MA2CGR6C92 

 2019 01 15  

Ύ  200.00҆ᾝ 

ף  ֲ  

ᵟ  ᵩ ╠ד 2 3409-3410  

 

ѿ ̔ Ⱶȁ ȁ ȁ ֜ ȁ ȁ

̕ └ ̕ ᴆ ̕ ᴆ Ḥ̕ Ⱶ

̂Ҍ Ḥ Ⱶ̃̕ ֟ ̕ Ὲ ᴡ
ᴆ ̕ ̕ ̕

ᴆ ̕ ̕ ̕ ̂

ᶭ ‰ ̆₡ ҙ ᶭ Һ ꜚ Ȃ̃

̔ ₮ ̕ ₮ ̂ᶭ ‰ ̆ ῏
‰ ꜚ̆ΐᵣ ץ ҹ‰ Ȃ̃ 

 
Ὲ ̔85.00% 

̔15.00% 

3ȁ ⇔ Ὲ  

Ὲ  ⇔ Ὲ  

ѿ ᴪḤ ף  91440300MA5FFQ7W99 

 2019 01 15  

Ύ  200.00҆ᾝ 

ף  ֲ ᵥḓ  

ᵟ  
1819

7 B 706 
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ꜚ̃̆ ̔ ֟ ᴆȁ
ᴆȁ ֟Ȃ 

 
Ὲ ̔76.92% 

Ҭᴑҙ ᴩᴑҙ̂ ᴩ̃̔ 23.08% 

4ȁқ Ὲ  

Ὲ  қ Ὲ  

ѿ ᴪḤ ף  91441900MA53QYXN1L 

 2019 09 18  

Ύ  1,000.00҆ᾝ 

ף  ֲ  

ᵟ  қ қ ῐ҈ 188 501  

 

ᴆ ȁ ȁ Ⱶȁ ̕ └ ̕

̔ ֟ ȁ ȁ ȁ ᴆ̂ Ҍ

ꜚ ῒזⱴ ꜚⱬ ꜚ ̃̕ ȁ
̕ ȁ ⱵȂ̂ ᶭ ‰ ̆

῏ ‰ ꜚ  ̃

 

⇔ Ὲ ̔45.00% 

Ὲ ̔30.00% 

ᴑҙ ᴩᴑҙ̂ ᴩ̃̔ 15.00% 

̔5.00% 

֒ ̔5.00% 

̂ԋ ῒ̃ Ḥ ⱬȁ ⱬ ֟ ’ ҍ

 

Һ Ԋ׆ BMS ȁ ץ̆ ᶫ ȁỮ ꜚ

ⱬ └ ֟ Һ̆ ꜚ ȁγ ȁ

ᾣỮ ȁ Ữ ȁ Ҭ ȁ Ȃῒ֟ ȁ

ȁқ ֒ȁ ȁ Ȃ 

ῤ̆ Һ BMSȁḠ ᴆ ̕

̆ ү ̆ Ὲ Ӟ

̆ ԍῒ ֟ Ȃ ң ҍῒ֜ ’ΐᵣ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 Ὲ  2021  2020  

ῒ

 

Ὲ  4,413.18 2,309.41 

қ Ὲ  1,017.71 - 

 5,430.89 2,309.41 

ῒ

 

Ὲ  7,064.89 1,665.93 

Ὲ  - 393.98 

⇔ Ὲ  3,042.15 - 
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 10,107.04 2,059.91 

ᴑҙ̆ Ғ≠ ῒ̆ қ ₣ └ ֟

ҙ ̂ ᴩ̃ ̂ ᴩ̃

Ҭ қ₮ ̆ Ҭ ├ ҙ ᴪ תּ

̆ῒ Ḥ ⱬȁ ⱬ ֟ ’ҍ Ȃ 

ῤ̆ №≢ҹ 2,059.91 ҆ᾝ

10,107.04҆ᾝ̆ Ὲ ᶛ№≢ 3.70% 6.32%̕

№≢ҹ 2,309.41҆ᾝ 5,430.89҆ᾝ̆ Ὲ

῀ ᶛ№≢ҹ 2.83% 2.93%Ȃ 

【核查结论意见】 

̆ Ⱶ ҹ̔̂ 1̃ Һ ᴇ₮

҉ ̆ ᴇ ҉ ≠ ⱬȁҍҺ ᶫ

ᵬ Ҍᴪ֟ Ҍ≠ Ȃ̂ 2̃ Ὲ ῃ ̆

ῒ Ḥ ⱬȁ ⱬ ֟ ’ҍ Ȃ 

 

13.重组报告书显示，海四达电源 2020 年、2021 年的综合毛利率分别为

20.78%、16.09%，报告期内呈下降趋势。2020 年、2021 年三元圆柱锂电池毛利

率分别为 24.32%和 22.66%，2021 年毛利率高于大部分可比公司；磷酸铁锂锂电

池毛利率分别为 7.75%、-0.76%，低于可比公司毛利率，主要原因为对磷酸铁锂

锂离子电池大客户 Exicom 和中国移动的合同签订较早，原材料成本较高。 

请你公司： 

（1）进一步梳理同行业可比公司同类细分产品的毛利率情况，说明海四达

电源细分产品毛利率与同行业可比公司差异较大的原因及合理性；（2）说明报告

期内磷酸铁锂锂电池毛利率大幅下滑甚至为负的合理性，海四达电源如何管理原

材料价格大幅波动的风险和应对的有效措施。 

请独立财务顾问和会计师对上述事项进行核查并发表明确意见。 

【回复】 

ѿȁ ѿ ҙ Ὲ №֟ ≠ ’̆

№֟ ≠ ҍ ҙ Ὲ Ȃ 
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̂ѿ̃ ҍҺ Ὲ №֟ ȁ ȁ

’ 

Һ ֟ ҹ҈ᾝ ȁ №̆≢Һ

ԍ ꜚ ΐ ȁ Ḥ Ữ Ȃ ҍҺ

Ὲ ֟ №֟ ȁ ȁ ’ Ҋ̔ 

Ὲ  № ֟   Һ  

ַ  

̂
ȁ  ̃

ȁ ȁ
ȁ Ȃ 

 

̂18650

21700 ҈ᾝ
ȁ32130 40135

 ̃

ꜚ ΐȁ ΐȁ ꜚ
ң Ȃ 

Ҹ≠ ȁTTIȁ ҕȁ
 

ꜚⱬ ̂
ȁ ҈ᾝ

ȁ ҈ᾝ ȁ

ӗ
xHEV  ̃

ȁ ꜚ ȁ

Ữ ȁ ⱬỮ ȁ Ữ

ȁ ᾣỮ Ȃ 

ȁ ȁיּ ף ֒ȁ
ȁ ҕ  

 ҈ᾝ  

ꜚⱬ ̆Һ ԍ

ꜚ ΐȁ / ȁ
ȁḂ Ữ Ȃ 

ҕȁ Ҹ≠ ȁTTIȁ

MakitaȁMetaboȁEINHELL

 

 
18650 21700

 

ꜚ ΐȁ ΐȁ

ȁ Ȃ 

ΐ Ὲ ȁ
ᴍ Ὲ ȁ

ꜚѿ ꜚⱬ

ᴍ Ὲ ȁ

̂ ̃ Ὲ ȁ ֤
Ὲ ȁ

Ὲ ȁ

Ὲ ȁ
└ Ὲ ȁ

ᴍ

Ὲ  

 

№ҹ̔

↓֟ ȁ
↓֟ ȁ҈ᾝ

ᾝ

↓֟  

֟ №ҹ̔

ȁ ȁ ↓֟

 

̔ ȁ ȁ

ᾟ ȁ ȁ ȁ

ΐȁ ȁETCȁTWS

ȁ ȁ

 

 

̔ ᵞ ȁӗ
ȁҒ ȁ ȁ

 

҉ ԓ ȁ  

ꜚⱬ̔ ꜚ ΐȁ

ꜚ ȁ ꜚ ȁ

ꜚ ȁ ȁ ֲ ȁ

ȁ  

ȁ ȁTTI  

Ữ ̔ UPS ȁ

ȁḂ Ữ
ȁ ᶷỮ ȁ ᶷỮ

ᾣ ȁ҈ ȁ ȁ

Ҭ ȁҬ ꜚ  
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ץ ᶷỮ  

 

҈ᾝ  ꜚ ΐ  

֤ ȁ ȁTTIȁ
ȁ қ ȁ

ȁ ȁ ȁ

 

 Ḥ Ữ  Ҭ ꜚȁExicom  

̔ Ὲ Ὲ Ḥ ̕ῐҙ ├ ȇַ ̂300014.SZ̃̔ ꜚⱬ

Ữ ≠ ̆ ȈȂ 

̂ԋ̃ ҍ Ὲ ֟ ≠ ’ 

ң ̆ ҍ Ὲ ֟ ≠ ’ Ҋ  ̔

Ὲ  ֟ №  2021  2020  

ַ  

̆ ȁ
̂18650 21700 ҈ᾝ ȁ32130

40135 ȁ̃ꜚⱬ

̂ ȁ ҈ᾝ ȁ

҈ᾝ ȁӗ xHEV

Ȃ̃ 

19.02% 26.13% 

 

̆Һ ҹ҈ᾝ ̆Һ
ԍ ꜚ ΐȁ / ȁ ȁḂ

Ữ Ȃ 

28.23% 23.55% 

 

̆Һ ҹ 18650 21700

̆ ԍ ꜚ ΐȁ ΐȁ ȁ

Ȃ 

21.70% 29.53% 

 

ԋ ̆ ҈ᾝ ȁ
֟ ̆Һ ԍ ȁ

ꜚⱬ̂ ꜚ ΐȁ ꜚ ȁ̃Ữ ȁ

Ȃ 

14.92% 18.01% 

 20.97% 24.31% 

 

҈ᾝ Һ̆ ԍ ꜚ ΐȁ

Ȃ 
22.66% 24.32% 

̆Һ ԍ Ḥ
Ữ Ȃ 

-0.76% 7.75% 

≠  16.10% 20.75% 

̔ Ὲ Ὲ Ḥ Ȃ 

̂҈̃ №֟ ≠ ҍ ҙ Ὲ ΐ  

Һ ֟ ҹ҈ᾝ ֟ ֟

̆ῒҬ̆ ң ̆҈ᾝ ֟ Һ ҙⱵ ῀ ᶛ№≢ҹ

55.63%ȁ66.39%̆ ֟ Һ ҙⱵ ῀ ᶛ№≢ҹ

32.88%ȁ29.63%Ȃ 
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҈ᾝ ֟ ≠ ҍ ҙ Ὲ ѿ

Һ̆ ΐᵣ֟ ȁ ȁ ̆p Ҍ Ȃ

֟ ≠ᵞԍ ҙ Ὲ ̆ Һ ̔ 

1ȁ Һ ԍ Ḥ ̆Ҋ ץ

Ḥ ҹҺ̆ Ҭ ̆ ᶫ ᴇ ⱬ ᵞ̆ғ Ḥ

ᶫ ⱬ ₮̆ ԍ Ҍ ̆ Ḥ

ץ ҹҺ̆ ᵬҹ ̆ ף

Ḥ Һ ᵝ̆p ╠ ᴇ ׅ ᵞԍ ̆ қ

├ ̆ Ữ ҹ 1.5-1.85 ᾝ/Wh̆ Ữ

ҹ 0.95-1.25ᾝ/WhȂ Ҋ ӯ Ṝ̆ ᴪ

ᴇ ᵞ ̆ ⌠ ̆ Ḥ

ᵣ ≠ ᵞȂ 

2ȁ2021 ̆ Һ ҹ Exicom Ҭ

ꜚ̆2021 ̆ Exicom Ҭ ꜚ №≢ҹ 18,671.41

҆ᾝȁ11,006.88 ҆ᾝ̆ ῀ ᶛ№≢ҹ 35.54%ȁ

20.95%̆ ≠ №≢ҹ-0.27%ȁ-9.22%Ȃ Exicom ≠ ҹ ̆

Һ Exicom №֟ ֟ԍ 2019 ̆ ̆2020

̆2021 ∆ ᶫ ̆ ֟ ᴇ ᵞ̆

₮ԍ ȁ ῏ ̆ ᴇ ᵞ̆

ᴇ ҉ ⱴ ̆ ≠ ҹ Ȃ Ҭ ꜚ

≠ ҹ ̆Һ ҍҬ ꜚ ҹ 2020 ̆ғ

̆ᴇ ҹ ᴇ ̆ ᴇ ҉ ̆ ≠ ҹ Ȃ 

ԋȁ ῤ ≠ Ҋ ҹ ̆

ᵥ ᴇ ꜚ Ȃ 

̂ѿ̃ ῤ ≠ Ҋ ҹ  

ң ̆ ≠ №≢ҹ 7.75%ȁ-0.76%̆

2021 ≠ Ҋ ғҹ Һ ҉ ̆ №

≠ ҹ ̆ΐᵣ ľѿȁ̂ ҈̃

№֟ ≠ ҍ ҙ Ὲ ΐ Ŀ ῏ῤ Ȃ 
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【核查结论意见】 

̆ Ⱶ ҹ̔̂ 1̃ №֟ ≠ ҍ ҙ

Ὲ ’̆ΐ Ȃ̂ 2̃ ῤ ≠

Ҋ ҹ ̆ ᴇ ꜚ

’Ȃ 

 

14.重组报告书显示，海四达电源报告期 2021 年营业收入为 18.53 亿元，较

2020 年增长率为 126.81%，预测 2022 年锂离子电池收入较 2021 年增长 67.74%，

并以 2022 年销售数量为基础不考虑增长的前提下，对 2023-2026 年销量进行预

测。预测 2022 年三元圆柱锂离子电池销售单价将有小幅度下降,并以 2022 年销

售单价为基础上下波动，2022 年至 2026 年该产品收入在 23.72 亿元和 23.52 亿

元之间波动，毛利率为 19.09%至 20.28%不等，较 2021 年有所下滑。磷酸铁锂锂

离子电池以 2022 年数据为基础进行预测，毛利率为 6-7%不等，较 2021 年大幅

上升。聚合物软包锂离子电池收入将保持在 3,625.67 万元/年，镍系电池收入将

保持在 4,570.54 万元/年。 

请你公司： 

（1）结合海四达电源所处行业的市场容量、竞争态势、海四达电源的在手

订单等，详细说明 2022 年营业收入预计增幅为 67.74%的依据，预测期内各产品

营业收入稳定不变的依据和合理性； 

（2）分别补充披露海四达电源锂离子电池各产品成本和销售单价的预测依

据，并进一步说明海四达电源预测期毛利率变动的合理性。 

请独立财务顾问和评估师对上述事项进行核查并发表明确意见。 

【回复】 

ѿȁ ҙ ȁ Ԉ ȁל

̆ 2022 ҙ ῀ ҹ 67.74% ᶭ ̆ ῤ ֟

ҙ ῀ Ҍ ᶭ  

̂ѿ̃ ҙ  

Ғҙ׆Ԋ҈ᾝȁ ῒ ȁ

֟ ᴑҙ̆֟ Һ ԍ ꜚ ΐȁ ȁ ḤȁỮ ȁ
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֜ ȁ Ȃ҈ᾝ

Һ ֟ ̆2021 ̆҉ ֟ ῀ ⌠ 96.02%̆҉ ֟ ҙ╠

̆ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

1ȁ ֟ҙ ꜚ ꜚⱬ  

̂1̃ ꜚ ΐ ᴨל ꜚ ꜚⱬ  

ΐ̆ ꜚ ΐ ԅ ⱬ ̆ ᶫ ̆ΐ

ῃᴨל Ḃ≠ᴨל Ҍ̆ └ȁҌ Ҍ └ȁ

ᵬҙ ⱷ Ҋᶏ ȁ ԅ ȁҌ

’Ȃ ̆ 2017 ꜚ ΐᶏ ̆

ꜚ ΐҬ ⱴ̆ ꜚ ₮ Ҍ Ȃ 

├ ̆2020 ꜚ ΐ ҹ 139 ַ ᾝ̆

⌠ 2025 ⱴ⌠ 220 ַ ᾝ̆ῒҬ̆ ῏ 2020

ҹ 34.8 ַ ᾝ̆ ⌠ 2025 ⱴ 55 ַ ᾝȂ ꜚ ΐ ̆ ꜚⱬ

ȁ ȁḂ Ữ ̆ ֽ ꜚ ΐȁ

ȁ ̆ ├ ⌠ 2025 ꜚⱬ ⌠ 82

ַ ̆5 ҹ 21%Ȃ 

2020-2025 ꜚ ΐ ῏ ̂ ᵝ :ַ ᾝ  ̃

 

̔ ├ ̆2021 12 Ȃ 

̂2̃Ҭ ꜚ ΐ ֟ҙ  

ꜚⱬ Ҭ ҹ ꜚ ΐ Ȃ ץ ̆

҈ SDIȁLG ̆ ῐ ̆
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Ȉ̆ ₮⌠ 2025 ̆ Ữ ҙ ∆ ῀

̆ΐ ҙ ᴆ̆⌠ 2030 ̆ Ữ ῃ ̆

Һ ̆ ⇔ ֟ҙ ῃ ╠↓̆ └ȁ ҙ ȁ

‰ᵣ ẫῃ ҍ̆ ⱬ ̆ ⱬ

ȂGGII ⌠̆ 2025 ῃ Ữ ֟ҙ ⌠460GWh 2̆021-2025

⌠ 60.11%̆⌠ 2030 ⌠ 1,300GWh̕2020 Ҭ Ữ

₮ ҹ 16.2GWh̆ 70.5%̆ ⌠ 2025 ̆Ҭ Ữ ₮

⌠ 300GWh 2̆021-2025 58.11%̆⌠ 2030 ⌠ 920GWhȂỮ

ⱬ Ȃ 

2015-2030 Ҭ Ữ ₮ ̂ ᵝ:GWh  ̃

 

̔GGIĬ2022 3 Ȃ 

̂2̃5G Ḥ Ữ ꜚỮ ₮ ⱴ 

ԍ ⱬ Ữ̆ Ḥ ȁ Ҭ UPS ᵬҹ

Ҍֽ̆ ץ ⱬҬ ҹ Ḥ ῏ ᶫ ̆ ≠

ᴇ ץ̆ ᵞ Ȃ ץ ̆ Ḥ Һ ᶏ

̆ᵖ ᶏ ȁ ᵞȁ ȁ Ҍ

Ȃғҍ 4G ̆5G Ṑ ̆ғ ȁ ̆ל

Ữ ̆ Ӟ ₮ Ȃ ₡

Ṣᵞ ȁ ̆ ף Ḥ Ȃ 

Ḥ 2̆020 5G 60 ҆ҩ̆ 2020

̆ῃ 5G 71.8 ҆ҩȂ ╠ ֟ҙ ̆ᴰ 4G



97 
 

ⱳ 780-930W̆ 5G ⱳ 2,700W Ȃץ 4h ̆

ҩ 5G 10.8kWhȂ 4Ğ5G ⱳ 2 Ṑғ

ҩ ̆ Ữ Ȃ ̆5G

ꜚỮ ₮ ⱴȂ 

ҬḤ ├ ̆2021 ῃ 5G 85 ҆ ̆ Ữ

11.9GWh̆⌠ 2025 ῃ 5G 160 ҆ ̆ Ữ 24.3GWhȂ 

2021-2025 ῃ 5G Ữ ̂ ᵝ:GWh  ̃

 

̔ҬḤ ├ ̆2022 4 Ȃ 

̂ԋ̃ ꜚ ΐ ΐ Ԉ ᵝ̆ Ữ

ץ Ԉᴨל 

֟ Һ ҹ҈ᾝ ҈̆ᾝ

Һ ԍ ꜚ ΐ ̆ Һ

ԍ Ḥ Ữ ̆ Ҭ ȁ ҙȁ Ữ

Ȃ 

ῃ ꜚ ΐ Ҭ̆ ᴑҙ Һ ᴍ ̆p ̆

ѿ ̆ ҈ ȁ Ҋ ֟ ꜚⱬ ̆ ῤᴑ

ҙ₡Ṣ ᴨ̆ל ῀ ꜚ ΐᴑҙ ᶫ ̆ ѿ

̆ ꜚ ΐᴑҙ ԅ ȁ ֟ ̆ Ҭ ֟ҙ ̆

ⱴ ԅ ֟ ף Ȃ ├ 2021 12 2̆018 ҈ SDIȁ

LG ȁ ҈ ῍ 74%̆ᵖ 2020 36%̆ҍ ̆Ҭ
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῀ ꜚ ΐᴑҙ ᶫ ̆ ᴍ ҉ ץ̆ ҹᶛ̆

ῒ ᴍ 2018 10% 2020 26%Ȃ ᵬҹ ῤҺ

ꜚ ΐ ֟ ӊѿ̆ ᴍ Ӟ 2018 Ҍ 1%̆ 2020

4%̆ ῤ ꜚ ΐ ᴑҙҬ ҈Ȃ 

Ữ ̆ Ҭ ľ Ҭ Ŀȁľ Ŀ ץ̆ꜚ ┬

̆ ῤỮ ҙ ῀ ̆ ԍ ҙ ̆֟ҙ ῏ᴑ

ҙⱴ ҍῒҬ̆ ₮ ֟ ץ̆⅞ ԈᴨלȂ Ӟ ⅞

Ữ ̆ ᵟỮ ҙ ̆ ѿ Ԉ ᵝȂ 

̂҈̃ ҙ ’ 

ҙ Ԉᴨל ῍ Ҋ̆ ԅ

ҙ ̆2022 ѿ ̆ Ὲ ҙ ῀ 56,226.54 ҆ᾝ̆

2021 ѿ ̆ Ὲ Һ ҙⱵ ῀ ῃ ᶛҹ18.55%̆ Ὲ 2022

ѿ ῀ 2021 ѿ Һ ҙⱵ ῀ ̆2022 ῀ҹ

303,163.94 ҆ᾝ̆ҍ ῀ 30.75 ַᾝ Ȃ 2022 5 ̆

6.44 ַᾝ̂ ̃̆ ⌠ Ὲ ̆ ╠

’ Ȃ 

҉ ̆ ҙ ȁ Ԉ ȁל

ҙ ̆2022 ῀ Ȃ 

̂ ̃ ҙ ῀ Ҍ ᶭ  

ᵀ ҹ Ὲ ῃ қ ᴇṿ̆ ᴇṿȂ

ᵀ ῀ Һ ԍ ’ȁ ’ȁ ’ȁ

ץ⅞ 2021 12 31 ֟ ’ Ȃ ꜚ

ΐ ȁ֟ ҙ ῤ ȁỮ ҙ ≠ ̆

Һ ֟ ╠ ̆ҹ ҙ ̆ Ӟ ⅞ ľ ֟

2GWh ῃꜚⱬ ԋ Ŀȁľ ֟ 12GWh

ѿ ̂ ֟ 6GWh Ŀ̃̆ ץ Һ ֟ ֟ ̆ᵖ҉ ҉

Ὲ ῀Ȃ ԍ ᵀ ᵀ Ὲ 2021 12 31

ῃ қ ᴇṿ ҹ̆҉ Ὲ Ὲ ᵬᴇẠ ̆ ᵀ

Ҍ ҉ ҉ Ὲ Ὲ ȁ ᴇṿ Ȃ 
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ΐᵣ ̆ ԍ҈ᾝ ֟ ̆ ꜚ ΐ ȁ֟ҙ

ῤ ̆ ῤ ᴍ ̆֟ ̆

Ӟ ᾟ֟ ̆ῒľ ֟ 2GWh ῃꜚⱬ ѿ

Ŀԍ 2021 Ҋ ֟̆ ֟ 1GW̆ҹ 2022 ῀

ᶫԅ֟ ̆ᵖ ѿ ֟ ֟ 2022 Ӟ ̆ғ ԍҌ

ԋ ֟ ᾟ ̆ ֟ ῀Ḡ Ȃ 

ԍ ֟ ̆ ֟ ֟ ֟ Һ ԍ Ḥ

Ȃ2019 ȁ2020 ȁ2021 ̆ ҙⱵ ῀№

≢ҹ 53,451.53 ҆ᾝȁ26,659.77 ҆ᾝ 54,336.95 ҆ᾝ 2̆020 ̆

῀ ᵞ̆ Һ Exicom ᵝԍ ̆ 2020 Ҥ ̆

Exicom ᶫ ̆ ῒ 2020 ҙⱵ ῀

ᵞ̆╧ ̆ ҙⱵ ᵣ ̆ ̆ Ὲ ҈ᾝ

֟ ̆ Ḥ ҙⱵ ≠ ᵞ Ҍ̆

Ὲ ῀ ̆ ҙⱵ Ḡ Ȃ ̆ ֟ ≠

ⱬȁ ’ȁ ’ȁ Ὲ ⅞ ̆ ֟ ῀ 2022 ҹ

57,250.00 ҆ᾝ̆ 2022 ҉Ḡ Ȃ ԍ

ȁ ֟ ȁ ᴆ ̆ ԍ ῀ ᵞ̆Ҍ Ὲ

̆ ᾊ
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聚合物软

包锂离子

电池 

销售单价 45.06 55.70 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 

单位成本 15.80 15.60 13.50 13.28 13.05 12.83 12.60 

毛利率 64.94% 71.99% 70.00% 70.50% 71.00% 71.50% 72.00% 

镉镍电池 

销售单价 3.65 3.47 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45 

单位成本 2.83 2.69 2.69 2.69 2.69 2.69 2.69 

毛利率 22.34% 22.34% 22.00% 22.00% 22.00% 22.00% 22.00% 

氢镍电池 

销售单价 3.59 3.75 3.77 3.77 3.77 3.77 3.77 

单位成本 2.82 2.41 2.41 2.41 2.41 2.41 2.41 

毛利率 21.55% 35.68% 36.00% 36.00% 36.00% 36.00% 36.00% 

海四达电源主要产品预测期内销售单价、单位成本主要根据产品结构、在

手订单情况、历史年度平均销售单价、单位成本情况、市场行情等因素进行预

测，具体情况如下： 

（一）销售单价 

海四达电源主要产品预测期内销售单价主要根据产品结构、在手订单情况、

历史年度平均销售单价、市场行情等因素进行预测。本次评估预测时，考虑到

虽然短期受原材料价格上升影响，产品市场价格和成本均有所上升，但由于原

材料价格已处于历史价格高位，长期来看市场价格将回归合理水平，因此在预

测时，从谨慎角度，预测期销售单价与历史期间接近，甚至有所降低，预测较

为谨慎，具有合理性。 

（二）单位成本 

报告期内，标的公司主要产品三元圆柱锂离子电池、磷酸铁锂锂离子电池

平均单位成本有所上升，主要系原材料价格上升所致，聚合物软包锂离子电池、

镉镍电池、氢镍电池由于销量较小，且不同的客户、不同产品结构有所差异，

报告期平均单位成本有所下降。 

本次评估综合考虑报告期平均成本、未来产品结构、原材料价格波动情况

等因素进行预测，预测期平均成本与报告期接近。虽然 2021 年以来主要原材料

价格上升较多，但由于原材料价格已处于历史高位，且新冠疫情、国际局势动

荡等影响原材料价格的主要因素偶发性较大，长期持续大幅上涨的可能性较小，

未来价格终将回归到合理水平，同时考虑到销售量提升的规模效应、标的公司

不断完善成本控制等影响，将有利于降低单位成本，此外，评估时已将原材料

对成本的影响在毛利率测算中有所考虑，因此，预测期平均成本与报告期相接

近，具有合理性。 
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（三）毛利率 

海四达电源预测期毛利率与历史年度相比具有合理性。其中： 

主要产品三元圆柱产品 2021 年度毛利率相比 2020 年度有所下降，主要系

原材料涨价所致，2022 年度考虑原材料价格波动影响，预测毛利率为 19.09%，

相比 2021 年下降 3.57%，相比标的公司 2020 年度、2021 年度毛利率变化水平

具有合理性。考虑到原材料价格目前已处于历史高位、未来价格终将回归合理

水平、成本传导、销量扩大带来的规模效应等因素综合考虑，预计未来毛利率

在 2022 年度的水平基础上小幅提升，具有合理性。 

磷酸铁锂锂离子电池 2022 年度毛利率预测为 6%，高于 2021 年度的-0.76%，

但低于 2020 年度的 7.75%。标的公司 2021 年度毛利率较低，主要系 2021 年度

原材料成本快速上升以及对部分大客户毛利率为负所致。考虑到目前原材料价

格成本已经较高，未来持续大幅上升的可能性较低，且随着未来预期趋于明朗，

也更有利于企业进行成本管理，合理预计未来毛利率维持在 6%-7%水平。此外，

2022 年 1-5 月，海四达电源磷酸铁锂锂离子电池毛利率为 8.60%，与预测水平

接近。磷酸铁锂锂离子电池预测毛利率具有合理性。 

除上述产品外，标的公司其他产品占比较小，且标的公司在相关领域具有

较强的竞争实力，预计其未来毛利率与 2021 年度相接近具有合理性。 

【核查结论意见】 

̆ Ⱶ ҹ̔̂ 1̃ ҙ ȁ

Ԉ ȁל ̆2022 ҙ ῀ ҹ 67.74%ΐ

̆ ῤ ֟ ҙ ῀ Ҍ ᶭ Ȃ̂ 2̃҉ Ὲ

֟ ӯ ӥ̂ ḱ Ҭ̃ ᾟ ֟

ᴇ ᶭ ̆ ≠ ꜚΐ Ȃ 

 

15.重组报告书显示，标的公司与部分客户的销售框架合同中涉及控制权变

更条款，如果标的公司控制权发生变更，需要向相关客户书面通知或取得其书面

同意。标的公司及其子公司与部分银行的借款等融资合同中约定，在发生股权转

让、担保人变更等情况时应事先通知债权人或取得债权人的书面同意。 

请你公司说明截至回函日销售框架合同和融资合同涉及控制权变更等条款



102 
 

的通知义务履行情况、已取得和尚未取得相关客户或债权人书面同意的进展情

况，未取得合同相对人书面同意的影响。 

请独立财务顾问和律师对上述事项进行核查并发表明确意见。 

【回复】 

ѿȁ └ ӈⱵ ’ȁ

῏ ӥ ץ̆’ Ὲ ’ 

̂ѿ̃ ῤ ҍ Ὲ └ ȁ

’ 

ῤ̆ Ὲ Һ Ҭ̆ № Ҭ ԅ Ὲ

ꜚ └ ꜚ , ӥ № ӥ ̆ΐᵣ

’ Ҋ̔ 

   
└ ΐᵣῤ  ’ 

1 
Exic

om  

ᶫ └ , Ԋ╠ӥ Ȃ

ҹ Ȃ̂ Supplier shall not 

assign,transfer or subcontract any of its obligations under this 

Agreement to a third party or to an Affiliate of Supplier 

without Buyer’s prior written consent. A change in the control 

of Supplier shall be considered an assignment and shall 

require Buyer’s prior written consent.Any breach of this 

clause shall be considered a material breach of the 

Agreement.  ̃

ӥ

Ȃ 

2 

 
 

ȁ ףֲ ̆ᶫ ̕Ὲ ȁ №ȁ

ҙⱵ ̆ᶫ Ȃ 

ӥ

Ȃ 

3 TTI 
 

ᶫ ȁ ῏ ̆ ᴋᵥ

̆֞ Έҩ ӥ ᶏץ̆ ⇔ ҙ

ᶫ ֟ ᶫ ᵣ

̆ ᶫ ֟ ᶫף Ȃ 

ӥ ̆ ₮

Ȃ 

ԍ҉ ҹ ̆Ҍ ΐᵣ ̆ ̆ Ὲ ҉

ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

  Һ ֟     

1 Exicom 
 

2021  18,671.41 10.07% 

2020  - - 

2 ֟ 2021  4,777.50 2.58% 



103 
 

  2020  4,095.00 5.01% 

3 TTI 
҈ᾝ

 

2021  14,200.91 7.66% 

2020  675.16 0.83% 

̂ԋ̃ └ ӈⱵ ’ȁ

῏ ӥ ’ 

֜ ȇ Ȉ ̆ ֜ ԋ ̆╠ט Ὲ

ҍ ᴍ ῏ӊ ҈ ̂ ᵖҌ ԍᶫ ȁ

̃ Ȃ҉ Ὲ 2022 2 14 ȁ2022 4 26 №≢

ԅ ֜ ῏Ḥ ̆ Ὲ ᵬֲ Ӟҍ ῏

ԅ Ȃ ₮ΐ ̆ Ὲ ԅ ῏ӥ ᵬ̆

῏ ₮ᴋᵥ Ȃ 

₮ΐӊ ̆ ῏ Ὲ

₮ ᴋᵥῒז ᵌ ғׅ̆ Ὲ Ҋ ̆

Ὲ Ӟׅ Ȃ Ҭ̆׃ ῏ ̆ ῏ Ҭ

ῒҍ Ὲ ᵬҌᴪ֟ Ҍ≠ ̆ Ḡ ᵬ

῏ Ȃ 

̂҈̃ ῏ └ Ὲ  

1ȁ ῏ ῏ ᵬ  

Ὲ ҍ № Ҭ ԅ └ ̆p ֽҹ

ѿ Ḡ ̆ Ҍ Ὲ └ ᵬ῏

ȂҺ Ҋ̔ 

῏ ҹ ̆ ᶫ Ḡ ῒ̆Ҭ Ҍ ֟

Ӟ̆ ᵞ └̕ ῏ Ӟ Ҍΐ ז ̆ Ҍ Ḡ

Ὲ ѿ Ȃ ӊ̆ ῏

ҍ Ὲ ᵬ̆ Ὲ Ҋ ̆ ῏ └

Ȃ 

῏ └ ₮ԍḠ ᶫ ῃ Ạ ѿ

̆ Ҍ ̆ ҉ Ὲ Ԋ Ȃ҉
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Ὲ 2022 2 14 ȁ2022 4 26 №≢ ԅ ֜ ῏Ḥ

̆ ῏Ԋ Ὲ ҍ ῏ ᵬȂ 

̆ ῏ ῏ ᵬ Ȃ 

2ȁ Ὲ ҙⱵ ‗  

ΐ ҙ ῀ ̆ῒҬ ȁ ȁ ȁ ץ

Ȃ 

ԋ ῏Ҋ ҙ ᶫ └ ̆ └

ȁ ҍ ᵀᵣ ̆ └ ᴑҙ ֟ ȁ ȁ֟ ȁ

ⱬ ⌠ ̆ ῏ ҍӊ ȁ ᶫ ῏ Ȃ

ѿ ᴑҙ ֟ Ȃ҉ ѿ ԋ

└ ᴑҙ ȁ ȁ ᵀ̆ ȁֲⱬ ȁ

Ȃ 

₮ԍ ᶫ ֟ ԋ̆ └ ᴑҙ

ΐ ғ̆֟ ΐ ᵬ Ḥ

ᴋȂѿ ̆ ȁ ῃ ȁ ȁ ȁ

Һ ᶭ ̆ ѿ ᶏ ҩ ֟ ᶏ̆

Ȃ ᴑҙҹ └֟ ѿ̆ ᴪ ₃

ᶫ ҹῒ ᶫ Ȃ 

̆ Ὲ ҙⱵ ‗ ԅ ̆ Ὲ ҍ ῏

ҙⱵ῏ ̆ ‗ԍ Ὲ ⱬȁ ⱬȁ Ⱶ ⱬȁҒҙ

̆ ╠ Ҍ≠ ̆ Ὲ ҍ ҙⱵ῏

Ҍᴪֽ ҹ Ὲ └ ֟ Ҍ≠ Ȃ 

3ȁ҉ Ὲ ᵬ῏  

̆ Ὲ Ḡ ғ̆ Ḥ ⱬ

⌠ ѿ ̆ ԍ ᵬ ̆ Ὲ

ҍҺ ᵬ῏ ̆Ҍᴪ Ҍ≠ Ȃ 

̆ ῏ Ҭ └

̆Ὲ Һ ̔ 

̂1̃Ḡ Ὲ  



105 
 

Ὲ ̆ ԅѿ ү ȁ ҙⱵ ΐ

̆ ֲ ֜ Ὲ ȁ

Ȃ 

֜ ҉̆ Ὲ Ḡ Ὲ ץ̆

Ὲ ̆ Ὲ ΐᵣ ҙⱵׅ ҉̆ Ὲ

‗ ȁ ȁ Ⱶ Ȃ 

֜ ȇ Ȉ̆ ȁ № қ ҉ ֲ ῏

℗ ῏ ᾧ ҙ ԈԊ ᵬ₮ ̆ ῒ῏ ℗

ҹ ӄ ̆ № қ ῒ῏ ℗ ҹ

῏ֲ Ὲ 36 ҩ ῤȂ ̆ ֜ ȇ

Ȉӊ ᾟ ̔ŵ Ὲ ҍ Ὲ Ҍ ԍ 36 ҩ

Ꞌꜚ Ŷ̕ Ὲ Ⱶ Ὲ Ҍ

ԍ 2 ῤҌ Ԋҍ׆ Ὲ ᵌ ҙⱵȂ 

̂2̃  

֜ Ὲ̆ └ ȁ ץ└

ῒז Ḡ ⱬ̆ Ȃ҉ Ὲ 2021 6 3 Ԋ

ᴪ ԅȇ῏ԍ Ὲ ᴍ Ȉ̆ 2022 6 2 ̆҉

Ὲ ᴍ ̆ Ὲ ῤ ꞉

׆̆⅞ Ḡ Ȃ 

̂3̃ Ὲ ҙⱵ ԇѿ  

ꜚⱬ ȁỮ ҙ ̆ҹ Ὲ ҙⱵ ȁ

̆ ̆ ≠ Ṣꜛ҉ Ὲ ȁ ȁ қȁ

ᴨ̆לҹ ῀ ȁֲ ȁ ῏ ̆ ῀

ᵬᴩᵄ Ȃ ҉̆ Ὲ ⅞ Ὲ ̆ ѿ ֟

ȁ ֟ Ȃ ̆ ̆ Ὲ Ⱶ ⱬ ѿ

׆̆ ⱴ ≠ԍ Ὲ ҍ ῏ Ȃ 

̂4̃  

҉̆ Ὲ ץ ҹ ҙⱵ ̆ ҉

Ὲ қ Ḥ ҙ̆ᶭ қ ȁ ȁ ᵣȁ Ḥ
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ᴆȁ ֟ҙ ̆ ҉ Ὲ ⱬ қ ֟ҙ ̆

Ữ ֟ҙ ̆ ҙ ̆ Ὲ ҹ

ҙ ᾢ ᴑҙȂ Ὲ ץ̆ ѿ ᵣ̆

Ὲ № ⱬȂ 

ԋȁ └ ӈⱵ ’ȁ

῏ṽ ֲӥ ’̆ Ὲ ’ 

֜ ȇ Ȉ ̆ ֜ ԋ ̆╠ט Ὲ

ҍ ᴍ ῏ӊ ҈ ̂ ᵖҌ ԍᶫ ȁ

̃ ̆ ҉Ҍ ᴍ

Ȃ ₮ΐ ̆ ֜ ԋ ט ⌠

̆ Ὲ ῏ ᵬȂ 

₮ΐ ̆ Ὲ ῒ Ὲ Ҭ

└ ӈⱵ ’ȁ ῏ṽ ֲӥ

’ Ҋ̔ 

 
Ṣ  ֲ ṽ  ֲ Һ  ’ 

1 
 

֜ ᴍ

Ὲ №  

̆ ӊ

7 ῤӥ ṽ ֲȂ 
₮ ₱ 

2 
ⱬ

 Ҭ ᴍ

Ὲ қ  

Ḡֲ ̆ ⱬ

ṽ ֲӥ Ȃ 
₱ 

3 
 

ȁ№ ȁ ȁ ֟

Ԋ ̆ Ԋᾢ ṽ ֲ ӥ Ȃ 

4 
 

Ҭ ᴍ

Ὲ қ  

ȁ№ ȁ ꜚȁ ֟ ṽ

ꜚ ̆ Ԋᾢ ṽ ֲӥ Ȃ 
₱ 

5 
 

῾ ҙ

ᴍ Ὲ

қ  

̆ ṽ ֲ̆ Ԋᾢ

ṽ ֲ ӥ Ȃ 
₱ 

6 
 

Ҭ ᴍ

Ὲ қ  

Ԋ ╠̆ ṽ ֲ

ӥ Ȃ 
₱ 

7 
 

қ῾ ҙ

ᴍ Ὲ  

Ḡֲ ̆

ṽ ֲ Ȃ 

₱ 

8 
ꜚⱬ

 

Ḡֲ ̆ꜚⱬ

ṽ ֲ Ȃ 

9 
ⱬ

 

Ḡֲ ̆ ⱬ

ṽ ֲ Ȃ 

10 
 

ȁ ֟ ̂ ֟

̃ ̆ Ԋᾢ ṽ ֲ Ȃ 
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11 
 

֤ ᴍ

Ὲ №  
̆ Ԋᾢ ṽ ֲ Ȃ ₱ 

12 
 

ᴍ

Ὲ №  

ȁ Ԋ ╠ Ԋᾢ

ṽ ֲ ӥ Ȃ 

̆

₮ΐӥ ӊ

ῤ  

13 
 

Ҭ ᴍ

Ὲ №  

֟ / ₮ ȁ זῒץ

֟ ̆ ╠ 30 ṽ ֲ ӥ

Ȃ 

₱ 

14 
 

ᴍ

Ὲ №  

ȁῚ ȁ ֟ ץ ṽ ṽ

Ⱶ῏ ᾫ ṽ ̆ ╠ ᾫ ̆

ṽ ֲӥ Ȃ 

₱ 

15 
 

῾

ҙ ᴍ Ὲ

№  

№ῃ ֟̆ᴑҙ₮ ȁ қ

’ ̆ ᾫ ֜ Ҋ

ᶫ ᾫ ḠȂ 

₱ 

16 
 

ᴍ

Ὲ қ  

֟ ̆ ӥ

ṽ ֲ̆ ễṽ ⱬ֟ Ҍ≠ ̆

Ԋᾢ ṽ ֲ Ȃ 

₱ 

17 
 

҉ қ

ᴍ Ὲ

№  

̆ ṽ ֲӥ Ȃ ₱ 

18 
 

ᴍ

Ὲ №  
֟ ̆ ṽ ֲȂ ₱ 

19 
 

῾ ҙ

ᴍ Ὲ

қ  

֟ ̆ ṽ ֲ

ṽ ֲ Ȃ 
₱ 

└ ṽ ֲҬ̆ Ὲ №ṽ ֲ

ԅ ӈⱵ ₱̆ ṽ ֲӥ

̆Ҍᴪ Ὲ ֟ Ҍ≠ Ȃ Ҋ̔ 

Ὲ ҍ № Ṣ / Ḥ Ҭ └ ҹ

ḠṽⱵֲΐ ⱬ ̆ Ҍ Ὲ └ ̆

῏ ᵬ ѿ ᴪ Ὲ ╠ ễṽⱵȂ ̆ ≠ Ṣ

ꜛ҉ Ὲ ȁ ȁ қȁ ᴨל ҹ̆ ῀ ȁֲ ȁ

῏ Ḇ̆ Ὲ ѿ Ȃ ̆҉ Ὲ ⅞ Ὲ

Ȃ ̆ ̆ Ὲ ⱬ Ḥ ⌠

׆̆ ⱴ ≠ԍ Ὲ ҍ ᵬ῏ Ȃ҉ Ὲ 2022 2

14 ȁ2022 4 26 №≢ ԅ ֜ ῏Ḥ ̆

῏Ԋ Ὲ ҍ ῏ ᵬȂ 
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【核查结论意见】 

̆ Ⱶ ҹ̔ ₮ΐ

└ ӈⱵ ’ȁ ῏ ṽ

ֲӥ ’ҍ ’ ̆ ῏Ԋ Ҍᴪ Ὲ Ҍ

≠ Ȃ 

 

16.请你公司补充披露海四达电源控股子公司的历史沿革、报告期内的主要

财务数据、具体评估情况（如有），并说明子公司江苏海四达动力科技有限公司

于 2018 年 8 月设立后，2020 年未产生营业收入，而 2021 年实现营业收入 1.87

亿元和净利润 804.33 万元的原因。 

请独立财务顾问对上述事项进行核查并发表明确意见。 

【回复】 

ѿȁ Ὲ ȁ ῤҺ Ⱶ ȁΐᵣ ᵀ

’ 

̂ѿ̃  

ꜚⱬ ̆ Ὲ Ҋ̔ 

1、隆力电子 

①2003 年 11 月，南通隆力机电工具有限公司设立 

2003 年 11 月 20 日，海四达集团和台湾越长企业股份有限公司（以下简称

“台湾越长”）签署《合资经营南通隆力机电工具有限公司合同》、《合资经营南

通隆力机电工具有限公司章程》，决定分别出资 125 万美元设立南通隆力机电工

具有限公司。2003 年 12 月 1 日，启东市对外贸易经济合作局出具“启外经贸资

字[2003]371 号”《关于同意南通隆力机电工具有限公司合同、章程和董事会组

成成员的批复》。同日，江苏省人民政府核发“外经贸苏府资字（2003）49828

号”《中华人民共和国外商投资企业批准证书》。2003 年 12 月 8 日，南通隆力机

电工具有限公司办理了设立登记，取得注册号为“企合苏通总字第 004681 号”

的《企业法人营业执照》。 

2004 年 4 月 14 日，南通信达会计师事务所出具“通信会验（2004）72 号”

《验资报告》，截至 2004 年 4 月 13 日，海四达集团和台湾越长合计缴纳第一期
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出资 499,684 美元。2006 年 12 月 31 日，南通信达会计师事务所出具“通信会

验（2006）606 号”《验资报告》，截至 2006 年 12 月 25 日，海四达集团和台湾

越长合计缴纳第二期出资 92,696.15 美元。2007 年 4 月 23 日，南通隆力机电工

具有限公司完成工商变更登记，实收资本为 59.238015 万美元。 

南通隆力机电工具有限公司设立并缴纳两期出资后的股权结构如下： 

序号 股东名称 
认缴出资额（万

美元） 
出资比例 

1 海四达集团 125 50% 

2 台湾越长 125 50% 

合计 250 100% 

②2006 年 12 月，第一次股权转让 

2006 年 12 月 7 日，经南通隆力机电工具有限公司董事会审议同意，台湾越

长将所持南通隆力机电工具有限公司 50%股权全部转让给香港长瑞国际有限公

司（以下简称“香港长瑞”）。2006 年 12 月 8 日，台湾越长和香港长瑞签订《股

权转让协议》，转让价格为 6.8 万美元。2007 年 3 月 10 日，海四达集团与香港

长瑞签署了《合资经营南通隆力机电工具有限公司章程》。2007 年 5 月 14 日，

启东市对外贸易经济合作局出具“启外经贸资字（2007）154 号”《关于同意南

通隆力机电工具有限公司股权转让、变更英文名称、董事会成员、增设监事及

重新制定合同、章程的批复》。2007 年 5 月 17 日，南通隆力机电工具有限公司

办理完成工商变更登记，取得南通市启东工商行政管理局核发之注册号为“企

合通启总字第 000238 号”的《企业法人营业执照》。2007 年 6 月 14 日，江苏省

人民政府核发“商外资苏府资字（2003）49828 号”《中华人民共和国台港澳侨

投资企业批准证书》。2007 年 5 月 29 日，南通信达会计师事务所出具“通信会

验（2007）80 号”《验资报告》，确认截至 2007 年 5 月 28 日，海四达集团和香

港长瑞合计缴纳第三期出资 1,907,619.85 美元。 

2007 年 6 月 5 日，南通隆力机电工具有限公司办理完成工商变更登记，取

得南通市启东工商行政管理局核发之注册号为“企合通启总字第 000238 号”的

《企业法人营业执照》，注册资本为 250 万美元，实收资本为 250 万美元。 

本次股权转让完成后，隆力电子股权结构如下： 

序号 股东名称 
认缴出资额（万

美元） 
出资比例 
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1 海四达集团 125 50% 

2 香港长瑞 125 50% 

合计 250 100% 

2008 年 12 月 2 日，经南通隆力机电工具有限公司董事会审议同意，南通隆

力机电工具有限公司名称变更为南通隆力电子科技有限公司。2008 年 12 月 11

日，南通隆力电子科技有限公司取得江苏省人民政府核发之批准号为“商外资

苏府资字[2003]49828 号”的《中华人民共和国台港澳侨投资企业批准证书》。

2008 年 12 月 16 日，南通隆力电子科技有限公司取得南通市启东工商行政管理

局核发之注册号为 320681400002010 的《企业法人营业执照》。 

③2010 年 11 月，第二次股权转让，变更为内资企业 

2010 年 11 月 5 日，经隆力电子董事会决议，海四达集团和香港长瑞分别将

其持有的隆力电子 50%股权以 659.72 万元的价格全部转让给海四达电源，转让

价格以经江苏天华大彭会计师事务所有限公司审计的隆力电子截至 2010 年 9 月

30 日净资产为依据。2010 年 11 月 8 日，海四达集团与香港长瑞签订了《关于

南通隆力电子科技有限公司章程终止协议书》及《关于南通隆力电子科技有限

公司合同终止协议书》，同意由海四达电源受让 100%股权。同日，交易各方签订

了《股权转让合同》。2010 年 11 月 9 日，启东市商务局出具“启商资(2010)107

号”《关于同意南通隆力电子科技有限公司股权转让的批复》。2010 年 11 月 15

日，江苏天华大彭会计师事务所有限公司出具“苏天会验（2010）29 号”《验资

报告》，确认股东出资 1,950 万元。2010 年 11 月 17 日，隆力电子办理完成工商

变更登记，取得注册号为 320681400002010 的《企业法人营业执照》，公司类型

变更为有限责任公司（法人独资）内资。 

本次股权转让完成后，隆力电子股权结构如下： 

序号 股东名称 
认缴出资额（万

元） 
出资比例 

1 海四达电源 1,950 100% 

合计 1,950 100% 

④2019 年 8 月，吸收合并启东海四达包装材料有限公司 

2019 年 4 月 23 日，隆力电子与启东海四达包装材料有限公司的股东分别作

出股东决定，同意隆力电子吸收合并启东海四达包装材料有限公司，吸收合并

完成后，隆力电子存续，启东海四达包装材料有限公司解散注销。同日，隆力
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电子与启东海四达包装材料有限公司签署《合并协议》，约定吸收合并后隆力电

子的注册资本为 2,150 万元。 

2019 年 8 月 13 日，启东海四达包装材料有限公司完成注销。2019 年 8 月

20 日 ， 隆 力 电 子 取 得 启 东 市 行 政 审 批 局 核 发 之 统 一 社 会 信 用 代 码 为

913206817550793940 的《营业执照》，注册资本变更为 2,150 万元。 

隆力电子现持有其于 2020 年 8 月 4 日取得启东市行政审批局核发之统一社

会信用代码为 913206817550793940 的《营业执照》。 

2、力驰能源 

①2007 年 12 月，设立 

2007 年 12 月 28 日，力驰能源由海四达电源、陈卫、关勇辉、陈苗出资设

立。根据南通普发会计师事务所于 2007 年 12 月 24 日出具的通普会验字（2007）

1158 号《验资报告》，截至 2007 年 12 月 20 日，力驰能源实收资本为 400 万元。 

2007 年 12 月 28 日，力驰能源取得南通市启东工商行政管理局核发之注册

号为 3206812108057 的《企业法人营业执照》。设立时其股权结构如下： 

序号 股东名称 
认缴出资额（万

元） 
出资比例 

1 海四达电源 280 70% 

2 陈卫 48 12% 

3 关勇辉 36 9% 

4 陈苗 36 9% 

合计 400 100% 

②2009 年 1 月，第一次股权转让 

2009 年 1 月 7 日，力驰能源股东会作出决议，全体股东一致同意陈卫将其

持有的公司 12%股权（对应注册资本 48 万元）、关勇辉将其持有的公司 9%股权

（对应注册资本 36 万元）、陈苗将其持有的公司 9%股权（对应注册资本 36 万元）

转让予海四达电源。陈卫、关勇辉、陈苗分别与海四达电源签署了《股权转让

协议》。 

本次股权转让完成后，力驰能源股权结构如下： 

序号 股东名称 
认缴出资额（万

元） 
出资比例 

1 海四达电源 400 100% 

合计 400 100% 
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力驰能源于 2016 年 11 月 24 日取得启东市行政审批局核发之统一社会信用

代码为 91320681670139554L 的《营业执照》。 

3、明辉机械 

明辉机械系海四达电源于 2010 年 11 月出资设立的有限责任公司，设立时

的注册资本为 300 万元，海四达电源以货币出资持有其 100%的股权。 

根据江苏天华大彭会计师事务所有限公司于 2010 年 10 月 15 日出具的苏天

会验[2010]22 号《验资报告》，截至 2010 年 10 月 14 日止，明辉机械实收资本

合计人民币 300 万元。 

2010 年 11 月 2 日，明辉机械取得南通市启东工商行政管理局核发之注册号

为 320681000220497 的《企业法人营业执照》。 

明辉机械于 2016 年 1 月 22 日取得启东市行政审批局核发之统一社会信用

代码为 913206815643116808 的《营业执照》。 

4、明悦电源 

①2020 年 10 月，设立 

2020 年 10 月 21 日，明悦电源由明辉机械、杨建仁、无锡市凯悦电源配件

有限公司出资设立。 

2020 年 10 月 21 日，明悦电源取得启东市行政审批局核发之统一社会信用

代码为 91320681MA22QXU21P 的《营业执照》。设立时其股权结构如下： 

序号 股东名称 
认缴出资额（万

元） 
出资比例 

1 明辉机械 255 51% 

2 杨建仁 75 15% 

3 无锡市凯悦电源配件有限公司 170 34% 

合计 500 100% 

②2021 年 12 月，增资 

2021 年 12 月 6 日，明悦电源股东会作出决议，全体股东一致同意公司注册

资本由 500 万元增加至 1,000 万元，新增的 500 万元注册资本分别由明辉机械、

杨建仁、无锡市凯悦电源配件有限公司以货币形式认缴 165 万元、215 万元、120

万元。 

本次股权转让完成后，明悦电源股权结构如下： 

序号 股东名称 认缴出资额（万 出资比例 
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元） 

1 明辉机械 420 42% 

2 杨建仁 290 29% 

3 无锡市凯悦电源配件有限公司 290 29% 

合计 1,000 100% 

明悦电源于 2021 年 12 月 17 日取得启东市行政审批局核发之统一社会信用

代码为 91320681MA22QXU21P 的《营业执照》。 

5、工程技术中心 

①2002 年 4 月，设立 

2002 年 4 月 29 日，南通市化学电源工程技术研究中心有限公司（即工程技

术中心前身）由海四达集团、海四达电源、沈涛和唐琛明出资设立。 

根据常州恒盛会计师事务所有限公司于 2002 年 4 月 27 日出具的常恒会验

（2002）第 099 号《验资报告》，截至 2002 年 4 月 25 日，南通市化学电源工程

技术研究中心有限公司实收资本 100 万元。 

2002 年 4 月 29 日，南通市化学电源工程技术研究中心有限公司取得南通市

启东工商行政管理局核发之注册号为 3206811103605 的《企业法人营业执照》。 

设立时其股权结构如下： 

序号 股东名称 
认缴出资额（万

元） 
出资比例 

1 海四达集团 50 50% 

2 海四达电源 40 40% 

3 沈涛 5 5% 

4 唐琛明 5 5% 

合计 100 100% 

②2004 年 2 月，第一次股权转让及第一次增资 

2004 年 2 月 1 日，经工程技术中心股东会审议同意，沈涛将其持有的 5 万

元出资全部转让给徐忠元。同日，沈涛与徐忠元签订了《股权转让协议》，转让

价格为 5 万元。 

2004 年 2 月 2 日，经工程技术中心股东会审议同意，工程技术中心注册资

本由 100 万元增加至 300 万元，其中，海四达集团由 50 万元增至 200 万元，唐

琛明和徐忠元分别由 5 万元增至 30 万元。 
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根据南通信达会计师事务所于2003 年12月29日出具的通信会验[2003]185

号《验资报告》，截至 2003 年 12
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合计 300 100% 

工程技术中心于 2016 年 1 月 15 日取得启东市行政审批局核发之统一社会

信用代码为 91320681737819686L 的《营业执照》。 

6、储能科技 

储能科技系海四达电源于 2022 年 4 月出资设立的有限责任公司，设立时的

注册资本为 20,000 万元，海四达电源以货币出资持有其 100%的股权。 

储能科技于 2022 年 4 月 20 日取得启东市行政审批局核发之统一社会信用

代码为 91320681MA7N6M6L3N 的《营业执照》。 

̂ԋ̃Һ Ⱶ  

ꜚⱬ ̆ Ὲ Һ Ⱶ Ҋ̔ 

1、隆力电子 

南通隆力电子科技有限公司最近两年经众华会计师事务所（特殊普通合伙）

审计的主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日 

资产总额 18,777.91 16,228.92 

负债总额 16,495.03 14,120.87 

所有者权益 2,282.89 2,108.06 

项目 2021 年度 2020 年度 

营业收入 34,941.51 24,989.62 

营业成本 32,567.83 22,874.46 

营业利润 357.04 28.78 

利润总额 350.27 29.34 

净利润 174.83 292.84 

2、力驰能源 

南通力驰能源科技有限公司最近两年经众华会计师事务所（特殊普通合伙）

审计的主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日 

资产总额 446.10 460.54 

负债总额 11.63 12.73 

所有者权益 434.47 447.81 

项目 2021 年度 2020 年度 

营业收入 60.00 61.95 
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营业成本 41.14 62.98 

营业利润 4.52 -3.40 

利润总额 -13.34 10.18 

净利润 -13.34 9.67 

3、明辉机械 

启东明辉机械加工有限公司最近两年经众华会计师事务所（特殊普通合伙）

审计的主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日 

资产总额 2,313.33 1,529.39 

负债总额 1,820.22 1,017.99 

所有者权益 493.10 511.40 

项目 2021 年度 2020 年度 

营业收入 5,005.22 3,185.35 

营业成本 4,526.34 2,766.59 

营业利润 -18.43 92.47 

利润总额 -18.43 93.05 

净利润 -18.30 93.38 

4、明悦电源 

启东明悦电源配件有限公司最近两年经众华会计师事务所（特殊普通合伙）

审计的主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日 

资产总额 2,372.03 614.57 

负债总额 949.22 86.50 

所有者权益 1,422.81 528.06 

项目 2021 年度 2020 年度 

营业收入 3,732.39 123.30 

营业成本 3,160.44 91.83 

营业利润 526.53 29.54 

利润总额 526.53 29.54 

净利润 394.75 28.06 

5、工程技术中心 

江苏省新动力电池及其材料工程技术研究中心有限公司最近两年经众华会

计师事务所（特殊普通合伙）审计的主要财务数据如下： 
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单位：万元 

项目 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日 

资产总额 489.26 454.25 

负债总额 42.50 16.53 

所有者权益 446.76 437.72 

项目 2021 年度 2020 年度 

营业收入 127.92 179.25 

营业成本 118.45 186.46 

营业利润 9.04 112.38 

利润总额 9.04 112.38 

净利润 9.04 82.38 

（三）具体评估情况 

本次收益法采用合并口径进行预测，对于各子公司未单独进行收益法评估。

本次资产基础法对于各子公司进行了单独评估，控股子公司评估情况如下： 

单位：元 

被投资单位名称 
股权比

例 
净资产账面价值 净资产评估价值 增减值 增减率 

江苏省新动力电池及其材料工

程技术研究中心有限公司 
100% 4,467,621.11 4,466,941.88 -679.23 -0.02% 

南通力驰能源科技有限公司 100% 4,344,688.17 4,766,963.45 422,275.28 9.72% 

启东明辉机械加工有限公司 100% 4,931,042.25 6,920,986.30 1,989,944.05 40.36% 

南通隆力电子科技有限公司 100% 22,828,864.93 51,270,464.00 28,441,599.07 124.59% 

江苏海四达动力科技有限公司 100% 278,491,587.30 336,983,454.82 58,491,867.52 21.00% 

合计 
 

315,063,803.76 404,408,810.45 89,345,006.69 28.36% 

1、江苏省新动力电池及其材料工程技术研究中心有限公司 

江苏省新动力电池及其材料工程技术研究中心有限公司评估情况如下： 

单位：元 

项目 账面价值 评估价值 增减值 增减率 

流动资产 4,891,565.30 4,891,565.30 - - 

非流动资产 1,079.23 400.00 -679.23 -62.94% 

资产总计 4,892,644.53 4,891,965.30 -679.23 -0.01% 

流动负债 425,023.42 425,023.42 - - 

非流动负债 - - - - 

负债总计 425,023.42 425,023.42 - - 

净资产 4,467,621.11 4,466,941.88 -679.23 -0.02% 

2、南通力驰能源科技有限公司 

南通力驰能源科技有限公司评估情况如下： 
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单位：元 

项目 账面价值 评估价值 增减值 增减率 

流动资产 3,883,942.03 3,883,942.03 - - 

非流动资产 577,093.72 999,369.00 422,275.28 73.17% 

资产总计 4,461,035.75 4,883,311.03 422,275.28 9.47% 

流动负债 116,347.58 116,347.58 - - 

非流动负债 - - - - 

负债总计 116,347.58 116,347.58 - - 

净资产 4,344,688.17 4,766,963.45 422,275.28 9.72% 

3、启东明辉机械加工有限公司 

启东明辉机械加工有限公司评估情况如下： 

单位：元 

项目 账面价值 评估价值 增减值 增减率 

流动资产 12,883,615.96 13,121,054.45 237,438.49 1.84% 

非流动资产 10,249,667.79 12,002,173.35 1,752,505.56 17.10% 

资产总计 23,133,283.75 25,123,227.80 1,989,944.05 8.60% 

流动负债 18,202,241.50 18,202,241.50 - - 

非流动负债 - - - - 

负债总计 18,202,241.50 18,202,241.50 - - 

净资产 4,931,042.25 6,920,986.30 1,989,944.05 40.36% 

4、南通隆力电子科技有限公司 

南通隆力电子科技有限公司评估情况如下： 

单位：元 

项目 帐面价值 评估价值 增减值 增减率 

一、流动资产合计 150,549,007.94 154,264,254.44 3,715,246.50 2.47% 

货币资金 2,904,234.89 2,904,234.89 - - 

应收票据净额 74,250,000.00 74,250,000.00 - - 

应收账款净额 30,149,781.88 30,149,781.88 - - 

预付账款净额 756,264.15 756,264.15 - - 

其他应收款净额 403,223.67 403,223.67 - - 

存货净额 41,605,162.69 45,320,409.19 3,715,246.50 8.93% 

其他流动资产 480,340.66 480,340.66 - - 

二、非流动资产合计 37,230,128.08 61,956,480.65 24,726,352.57 66.41% 

固定资产净额 34,083,016.12 48,776,283.26 14,693,267.14 43.11% 

无形资产净额 971,782.51 11,520,140.00 10,548,357.49 1085.46% 

长期待摊费用 360,903.62 360,903.62 - - 

递延所得税资产 1,814,425.83 1,299,153.77 -515,272.06 -28.40% 
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三、资产总计 187,779,136.02 216,220,735.09 28,441,599.07 15.15% 

四、流动负债合计 164,950,271.09 164,950,271.09 - - 

短期借款 67,023,970.83 67,023,970.83 - - 

应付账款 68,771,317.67 68,771,317.67 - - 

合同负债 345,503.17 345,503.17 - - 

应付职工薪酬 3,061,318.55 3,061,318.55 - - 

应交税费 85,254.85 85,254.85 - - 

其他应付款 1,367,990.61 1,367,990.61 - - 

其他流动负债 24,294,915.41 24,294,915.41 - - 

五、非流动负债合计 - - - - 

六、负债总计 164,950,271.09 164,950,271.09 - - 

七、净资产 22,828,864.93 51,270,464.00 28,441,599.07 124.59% 

5、江苏海四达动力科技有限公司 

江苏海四达动力科技有限公司评估情况如下： 

单位：元 

项目 帐面价值 评估价值 增减值 增减率 

一、流动资产合计 401,003,557.07 401,003,557.07 - - 

货币资金 3,326,675.24 3,326,675.24 - - 

应收票据净额 94,668,700.00 94,668,700.00 - - 

应收账款净额 111,602,242.24 111,602,242.24 - - 

预付账款净额 15,038,296.69 15,038,296.69 - - 

其他应收款净额 231,504.92 231,504.92 - - 

存货净额 124,707,867.89 124,707,867.89 - - 

其他流动资产 51,428,270.09 51,428,270.09 - - 

二、非流动资产合计 434,708,398.16 458,106,540.68 23,398,142.52 5.38% 

固定资产净额 402,091,844.39 408,068,257.84 5,976,413.45 1.49% 

在建工程净额 6,313,125.57 6,313,125.57 - - 

无形资产净额 13,422,530.93 30,844,260.00 17,421,729.07 129.79% 

长期待摊费用 8,654,701.81 8,654,701.81 - - 

其他非流动资产 4,226,195.46 4,226,195.46 - - 

三、资产总计 835,711,955.23 859,110,097.75 23,398,142.52 2.80% 

四、流动负债合计 347,611,154.72 347,611,154.72 - - 

应付账款 217,076,223.80 217,076,223.80 - - 

应付职工薪酬 4,718,948.74 4,718,948.74 - - 

应交税费 412,710.67 412,710.67 - - 

其他应付款 425,960.40 425,960.40 - - 

一年内到期的非流动

负债 
30,308,611.11 30,308,611.11 - - 

其他流动负债 94,668,700.00 94,668,700.00 - - 
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五、非流动负债合计 209,609,213.21 174,515,488.21 -35,093,725.00 -16.74% 

长期借款 160,000,000.00 160,000,000.00 - - 

递延收益 46,791,633.33 11,697,908.33 -35,093,725.00 -75.00% 

递延所得税负债 2,817,579.88 2,817,579.88 - - 

六、负债总计 557,220,367.93 522,126,642.93 -35,093,725.00 -6.30% 

七、净资产 278,491,587.30 336,983,454.82 58,491,867.52 21.00% 

ԋȁ Ὲ ꜚⱬ 2020 ֟ ҙ ῀ȁ2021 ҙ ῀ ‪≠
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【核查结论意见】 

̆ Ⱶ ҹ̔ Ὲ ȁ ῤ

Һ Ⱶ ȁΐᵣ ᵀ ’ ȇ ֟ ӯ ӥ̂ ̃̂ ḱ Ȉ̃

Ҭ ᾟ ̕ Ὲ ꜚⱬ Ὲ ԍ 2018 8 ̆2020

֟ ҙ ῀̆ 2021 ҙ ῀ 1.87ַᾝ ‪≠ 804.33҆ᾝ

’̆ΐ Ȃ 

 

17.请独立财务顾问和会计师补充披露对海四达电源报告期业绩真实性的核

查情况，包括但不限于合同签订及执行情况、产销量、收入成本确认依据及其合

理性、收入增长合理性、成本真实性、毛利率变化及与同行业可比公司情况对比

的合理性、存货及客户真实性、海外销售的真实性等，并就核查手段、核查范围

的充分性、有效性及标的资产业绩的真实性发表明确意见。 

【回复】 

Ⱶ ԅ Ҋ ̔ 



121 
 

1ȁ ȁ ҙⱵֲ ȁᴪ ץֲ ῏ᴪ ֲ ̆

ԅ ᴇ ῀ ↕ ԅ̕ ֟ ᴇ ȁ

ᴇ ꜚ ’̆№ ≠ ≠ ꜚ ̕ 

2ȁԅ ᴇ ҍ ȁ ҍט ȁ ֟ҍדỮҙⱵ

ῤ └ ̕ 

3ȁ ҍ ȁ ҍט ȁ ֟ҍדỮ Һ ҙⱵ

ԅ └ ̆ ᴇ Ὲ ῤ └ ⌠ ̕ 

4ȁ ῀ȁ ̆ԅ ῀ ȁ

ȁ ҍ№ ‰ ̆ Ὲ

῀ ȁ ‰ ̕ 

5ȁ 2020 2021 ῀₱ ̆

₱ ף ᶛ№≢ ῀ 68.40% 84.47%̕

₱ ̆ ₱ ף ᶛ№≢ 2020 ȁ

2021 ᵩ 70.46% 81.16%  ̕

6ȁ ῤҺ ΐᵣ ̆

₮ ̆ ῀ Ὲ 2020 ȁ2021
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֜ ԅ ̆ Ḡ ט֜῏ ԅ
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7ȁ Ὲ Һ ᶫ ̆ԅ ᴇ ᶫ

̆ ᶫ Һ ҙⱵ ҙⱵ ̆ ᴇ
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8ȁ Ὲ ╠ԓ ȁ╠ԓ ᶫ Ύ ȁ
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【核查结论意见】 

̆ Ⱶ ҹ̔ Ⱶ ᾟ№ȁ

̕ ֟ ῤ ҙ Ȃ 

 

18.重组报告书显示，你公司于重组报告书披露当日同时披露了《关于部分

董监高减持股份的预披露公告》，董事周武、监事张鹰计划自公告披露日起 15

个交易日后 6 个月内分别减持你公司股份不超过 198.00 万股、48.36 万股。自

重组报告书披露日至本问询函发出日，你公司股价涨幅为 17%。 

请你公司说明上述董事、监事在你公司拟现金收购海四达电源股权的同时拟

大额减持股份的原因，是否对本次重组前景持保留态度。 

请独立财务顾问对上述事项进行核查并发表明确意见。 

【回复】 

ȁ ⁞ ⅞ Ҋ̔ 

ᵝ̔  

қ    ɒ ⁞  ⁞ ⁞ ⁞  
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 7,920,024 0.78% 1,980,000 25.00% 0.20% 6 3 15

ҩ֜ 6
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【核查结论意见】 
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	1.重组报告书显示，你公司拟以分期支付现金11.41亿元的方式购买标的公司海四达电源（释义同重组报告书，下同）79.7883%股权。股权转让完成后，你公司有权对标的公司增资不超过8亿元，持股比例将增至87.0392%。你公司同时筹划非公开发行股份，在募集资金到位前，拟以自有资金、银行贷款等方式先行投入，并在募集资金到位后予以置换，如募集资金不足的，拟自筹资金解决。本次重组涉及的股权转让及增资为一揽子交易，不以非公开发行获得中国证监会的核准为前提，且在中国证监会核准之前即单独实施。
	【回复】
	一、2021年净利润大幅下滑、经营活动现金流量净额为负值、流动负债占比较高的原因，债务结构是否合理、稳健
	（一）2021年净利润大幅下滑的原因
	1、原材料价格波动导致公司毛利水平波动
	2、2020年口罩专用熔喷聚丙烯材料业务收入较高，贡献较大利润
	3、上市公司2021年资产减值损失金额有所增加
	4、上市公司业绩波动趋势与同行业相符

	（二）2021年经营活动现金流量净额为负值的原因
	（三）流动负债占比较高的原因，债务结构是否合理、稳健
	1、流动负债占比较高的原因
	2、债务结构是否合理、稳健


	二、募集资金到位前，公司现金购买标的公司的具体资金来源及目前的筹资进展，包括资金性质、融资机构、金额、利率、利息费用、资金到位时间、融资期限、担保措施等，筹资成本和交易费用预计对公司财务状况和经营成果的定量影响，是否存在无法及时、足额支付交易对价的风险，如是，请作出充分的风险提示
	（一）公司现金购买标的公司的具体资金来源及目前的筹资进展，筹资成本和交易费用预计对公司财务状况和经营成果的影响
	（二）是否存在无法及时、足额支付交易对价的风险

	三、如非公开发行股票募集资金进展、金额不及预期或未获核准，公司拟采取的有效应对措施，是否将对上市公司的持续经营能力和控制权稳定产生重大不利影响，如有，请作出充分的风险提示
	（一）如非公开发行股票募集资金进展、金额不及预期或未获核准，公司拟采取的有效应对措施
	（二）是否将对上市公司的持续经营能力和控制权稳定产生重大不利影响，如有
	1、不会对上市公司的持续经营能力产生重大不利影响
	2、不会对上市公司的控制权稳定产生重大不利影响

	（三）相关风险提示

	四、分两步现金收购标的公司股权和现金增资的原因，未收购标的公司100%股权的原因
	（一）分两步现金收购标的公司股权和现金增资的原因
	1、增资前现金收购有利于标的公司的外部投资人退出，从而顺利推进本次交易
	2、现金收购可以加快上市公司转型进程，把握行业发展机遇
	3、现金收购与增资分两步可以降低上市公司的资金压力，且不影响标的公司的项目推进

	（二）未收购标的公司100%股权的原因

	五、结合标的资产前几次资本运作均采取发行股份的方式，说明本次交易采用现金购买重大资产和非公开发行股份募集资金结合的方式且不以非公开发行股份获得中国证监会核准为前提而单独实施的原因及合理性，未采取发行股份购买资产的交易方式的主要考虑
	六、结合交易对方海四达集团将在本次交易中获得大量现金而未获得股份，说明是否有利于在收购后继续约束和激励交易对方和标的公司管理层持续增强标的公司的资产质量和盈利能力

	【核查结论意见】

	2.非公发预案显示，你公司筹划非公开发行股份募集资金不超过22亿元，扣除发行费用后将用于收购海四达电源79.7883%股权、海四达电源年产2GWh高比能高安全动力锂离子电池及电源系统二期项目、年产12GWh方型锂离子电池一期项目（年产6GWh）和补充流动资金。其中两个锂离子电池项目的预计总投资额合计18.34亿元，拟通过非公开发行股份募集资金投资额为8亿元。截至2021年末，海四达电源非流动资产为9.92亿元，远低于募投项目总投资额。截至2021年末，海四达电源方型锂离子电池产能仅为1.19GWh/年。
	【回复】
	一、结合海四达电源2021年末的资产负债情况，说明募投项目投资额远高于海四达电源资产规模的合理性，年产12GWh方型锂离子电池一期项目（年产6GWh）的产能远高于目前方型锂离子电池产能的合理性，该产品现有产能是否充分利用，募投项目新增产能的具体消化途径，相关客户是否能够消化新增产能需求，是否与海四达电源现有资产、业务规模相匹配，项目实施是否存在重大不确定性，如是，请作出充分的风险提示
	（一）募投项目投资额远高于海四达电源资产规模的合理性
	（二）本次募集资金投资项目投资规模经过合理测算，投资规模具有合理性
	1、年产12GWh方型锂离子电池一期项目（年产6GWh）
	2、年产2GWh高比能高安全动力锂离子电池及电源系统二期项目
	3、海四达电源募投项目投资金额及产能规模与同行业公司相比具有合理性

	（三）年产12GWh方型锂离子电池一期项目（年产6GWh）的产能远高于目前方型锂离子电池产能的合理性，该产品现有产能是否充分利用
	（四）募投项目新增产能的具体消化途径，相关客户是否能够消化新增产能需求，是否与海四达电源现有资产、业务规模相匹配
	1、在快速推进“双碳”目标背景下，发展清洁能源已经成为国家战略
	2、储能是发展清洁能源的必然选择，锂离子电池储能行业迎来时代性发展机遇
	3、标的公司较强的技术研发、创新实力，为项目实施提供有力的技术保障
	4、海四达电源客户资源较好，具备服务大客户的经验和能力，有利于进一步开拓优质客户

	（五）相关风险提示

	二、说明海四达电源三元圆柱锂离子电池的产能未充分利用，却通过外协或外购方式满足客户订单需求的原因及合理性，主要外协厂商的名称、与海四达电源的关联关系、交易金额，磷酸铁锂离子电池产能利用率较低的原因
	（一）海四达电源三元圆柱锂离子电池的产能未充分利用，却通过外协或外购方式满足客户订单需求的原因及合理性
	（二）主要外协厂商的名称、与海四达电源的关联关系、交易金额
	（三）磷酸铁锂离子电池产能利用率较低的原因
	1、报告期内的通信后备电源业务毛利率较低，标的公司主动控制了业务规模
	2、2020年主要客户受疫情影响，海四达电源磷酸铁锂电池业务规模有所降低



	【核查结论意见】

	3.重组报告书显示，近几年随着新能源汽车市场爆发，国外主流电池厂商的战略重心转向新能源汽车动力电池，其电动工具电池产能建设和规划陷入停滞。根据GGII数据，2021年全球电动工具锂电池出货量为22GWh，2020年中国电动工具锂电池出货量5.6GWh。目前，海四达电源生产的锂离子电池产品应用领域以电动工具及智能家电、通信后备电源及储能为主。
	【回复】
	一、结合国外主流电池厂商转变战略的情况，说明电动工具电池产能建设是否并非该行业的主流发展方向，行业发展前景是否存在较大不确定性，如是，请作出充分的风险提示
	（一）电动工具加速无绳化、锂电化发展,电动工具电池市场前景广阔
	（二）国产替代加速，促使国外电动工具电池厂商放弃相关领域，因此实现产业链转移
	（三）电动工具电池产能建设是否并非该行业的主流发展方向，行业发展前景是否存在较大不确定性

	二、结合近年全球和国内电动工具锂电池出货量的情况，进一步说明海四达电源本次募投项目拟新增锂电池产能的合理性，是否高于行业发展的正常需求

	【核查结论意见】

	4.重组报告书显示，2011年,海四达电源产品以镉镍电池为主。2017年7月，奥特佳发行股份购买海四达电源100%股权并募集配套资金交易终止，主要原因为新能源汽车退补、新能源汽车行业监管趋严等因素影响，海四达电源业务结构以新能源汽车业务为主，未来经营业绩预期存在不确定性。目前，海四达电源的产品以电动工具和通信后备电源为主要应用领域。然而，2020年、2021年海四达电源仍然获得电动汽车或新能源汽车相关的政府补助，且按单项计提应收账款坏账准备的客户也均为新能源汽车行业客户，最近两年金额分别为8,58...
	【回复】
	一、2011年至今海四达电源的主要电池产品及其主要应用领域的变化情况及原因，各阶段的主要生产工艺、研发技术、机器设备、技术人才需求等是否发生重大变化，相关调整和处理过往存货、机器设备、固定资产等是否产生大额成本费用或计提大额减值，是否对标的公司报告期及未来的财务状况和经营成果产生重大不利影响
	（一）2011年至今海四达电源的主要电池产品及其主要应用领域的变化情况及原因
	（二）各阶段的主要生产工艺、研发技术、机器设备、技术人才需求等是否发生重大变化
	1、生产工艺
	2、研发技术
	3、机器设备
	4、技术人才需求

	（三）相关调整和处理过往存货、机器设备、固定资产等是否产生大额成本费用或计提大额减值，是否对标的公司报告期及未来的财务状况和经营成果产生重大不利影响

	二、结合海四达电源2020年净利润较低、扣非后净利润亏损而报告期内经营业绩波动较大的情况，说明海四达电源进入电动工具和通信后备电源等领域的具体时间，是否形成稳定的业务模式，在此基础上说明标的公司盈利能力是否存在重大不确定性，如是，请作出充分的风险提示
	（一）海四达电源2020年净利润较低、扣非后净利润亏损而报告期内经营业绩波动较大的情况
	1、电动工具无绳化及国内电动工具电池行业的发展带动三元圆柱锂电池需求的增长
	2、标的公司对TTI的销售放量带动三元圆柱锂电池收入增长
	3、随着疫情的逐步得到控制，标的公司对印度客户Exicom的磷酸铁锂电池销售收入恢复增长
	4、标的公司收入增长趋势与同行业可比公司一致

	（二）海四达电源进入电动工具和通信后备电源等领域的具体时间，是否形成稳定的业务模式，标的公司盈利能力是否存在重大不确定性

	三、报告期内海四达电源向新能源汽车企业供应电池产品的数量、销售收入及占比，是否仍然存在前次终止重组的实质性障碍仍未消除的情形

	【核查结论意见】

	5.重组报告书显示，2022年3月7日，康佳集团筹划发行股份及支付现金购买海四达电源100%股权终止，而你公司于2022年2月14日披露筹划本次重组的提示性公告，并于3月10日披露签订重组框架协议的公告。
	【回复】
	一、说明康佳集团终止前次重组交易的具体原因，是否存在影响本次交易的实质性障碍尚未消除
	二、结合在康佳集团披露终止交易的公告之前,你公司即披露筹划本次重组提示性公告,说明标的公司是否违反与康佳集团的股权转让框架协议等的约束条款（如有）,如是,说明是否对本次交易构成障碍
	三、说明你公司相关人员是否提前知悉康佳集团拟终止重组的内幕信息，如是,说明是否做好相关保密管理工作

	【核查结论意见】

	6.重组报告书显示，本次交易未对交易对方设置业绩承诺安排。
	【回复】
	一、未设置业绩承诺系出于推进未来战略整合安排的考虑
	二、本次拟收购的79.7883%股权约一半实质来自于第三方财务投资人，标的公司实控人及核心团队将保留约17.57%股权
	三、本次交易设置避免同业竞争和任职期限安排，降低收购后标的公司业务流失风险
	四、本次交易净资产溢价率为30.71%，形成商誉占公司2021年末归母净资产比例预计不超过14%
	五、上市公司已在交易协议中锁定交割日前净资产损失的风险
	六、未设置业绩承诺符合《重大资产重组管理办法》的规定

	【核查结论意见】

	7.重组报告书显示，本次股权转让的交易价格不以评估报告为定价依据，收购价格由你公司在综合考虑标的公司的财务状况、净资产、市场地位、品牌、技术、渠道价值等因素，并参考评估机构评估值基础上，与交易对方海四达集团协商确定。目标公司按收益法的净资产评估值为17.7亿元，增值率为84.67%；按资产基础法的净资产评估值为12.94亿元，增值率为39.56%。在前述评估值基础上，各方确定目标公司100%股权的估值为16.3亿元。同时，鉴于标的公司向股东分配利润2亿元，标的公司100%股权的估值相应调减至14....
	【回复】
	一、说明交易价格不以评估报告为定价依据的原因，并按照《上市公司重大资产重组管理办法》第二十条第二款，补充披露是否存在除了评估报告及说明所载内容外其他影响估值结果的指标和因素
	（一）本次交易价格不以评估报告为定价依据的原因
	（二）按照《上市公司重大资产重组管理办法》第二十条第二款，补充披露是否存在除了评估报告及说明所载内容外其他影响估值结果的指标和因素

	二、本次交易前标的公司突击实施利润分配的原因及合理性

	【核查结论意见】

	8.重组报告书显示，海四达电源股权最近三年分别在2020年5-6月、2020年11月、2021年9月、2022年3-4月、2022年5月进行过股份转让，其中：2020年两次股份转让的估值分别为20.97亿元、21.77亿元,主要系前期投资者投资退出，转让价格参考2017年增资入股价格及利息确定，标的公司2021年总估值与2017年12月增资投前估值接近；2021年9月交易取消，未确定交易对价和评估值；2022年为内部股权重组，股份转让的受让方不同，所对应估值分别为8.05亿元、13.20亿元、16...
	【回复】
	一、说明本次交易价格较2017年估值相近的原因，2017年至今标的公司主营业务发展及经营业绩是否处于转型期间、未实现较快增长
	（一）2017年至今标的公司主营业务发展及经营业绩情况
	（二）本次交易价格较2017年估值相近的原因

	二、结合受让方入股时间、入股价格等因素，说明2022年标的公司内部重组的股份转让价格差异较大的具体原因及合理性
	三、说明海四达集团在2022年受让股份所支付现金对价的资金来源，你公司是否对其提供借款等财务资助
	（一）海四达集团在2022年受让股份所支付现金对价的资金来源及上市公司提供财务资助情况
	（二）上市公司就标的公司内部股权重组事项向海四达集团提供借款已履行必要的决策程序、信息披露义务
	（三）相关借款风险可控


	【核查结论意见】

	9.重组报告书显示，本次交易尚需履行国家市场监督管理总局反垄断局的经营者集中审查程序。标的公司原已取得武器装备科研生产单位三级保密资格证书，有效期至2021年11月15日，目前正在重新申请中。根据南通市国防科学技术工业办公室出具的文件，标的公司原武器装备科研生产许可证已于2022年5月4日到期，且原许可项目已不在武器装备科研生产许可目录，不属于涉军企事业单位，本次交易无需开展相关事项审查。
	【回复】
	一、说明本次交易是否存在通过经营者集中审查的实质性障碍及对本次重组的影响
	二、说明武器装备科研生产单位三级保密资格证书有效期届满后半年仍未办理完毕续期手续的原因,结合标的公司不再属于涉军企业事业单位的情况,说明是否需要重新申请该证书,重新申请是否存在实质性障碍,对标的公司生产经营及合规运作是否产生影响
	（一）标的公司武器装备科研生产单位三级保密资格证书有效期届满后半年仍未办理完毕续期手续的原因
	（二）结合标的公司不再属于涉军企业事业单位的情况,说明是否需要重新申请该证书,重新申请是否存在实质性障碍,对标的公司生产经营及合规运作是否产生影响

	三、说明标的公司武器装备科研生产许可证到期前,本次重组是否涉及涉密信息披露审批事项，如涉及，补充披露相关审批进展情况及对本次交易的影响；重组报告书中是否涉及免于披露或者采用脱密方式披露，如是，说明涉密相关信息的具体章节并补充披露相关原因、依据及程序；中介机构及人员是否具有开展涉密业务的资质，以及中介机构对上述涉密信息披露的核查过程。
	（一）说明标的公司武器装备科研生产许可证到期前,本次重组是否涉及涉密信息披露审批事项,如涉及，补充披露相关审批进展情况及对本次交易的影响；重组报告书中是否涉及免于披露或者采用脱密方式披露,如是,说明涉密相关信息的具体章节并补充披露相关原因、依据及程序
	（二）中介机构及人员是否具有开展涉密业务的资质,以及中介机构对上述涉密信息披露的核查过程。


	【核查结论意见】

	10.重组报告书显示，目前你公司主要从事高分子新材料产品及其复合材料的研发、生产、销售和服务，应用于汽车内外饰材料、电子通信材料、航天材料等，重组后新增三元、磷酸铁锂的锂离子电池及其系统等的研发、生产和销售业务，产品主要应用于电动工具及智能家电、通信与储能、轨道交通及航空航天等领域。
	【回复】
	一、结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式
	（一）主营业务构成
	（二）未来经营发展战略
	1、抓住新能源汽车产业机遇
	2、紧跟行业动态，ICT新材料战略启航
	3、重组锂电池企业，布局储能领域

	（三）业务管理模式

	二、结合你公司董事、管理团队的经历和背景,进一步说明本次重组后对标的公司进行整合及管控相关措施的可实现性，充分揭示整合风险及相应的管理控制措施
	（一）本次重组后对标的公司进行整合和相应的管理控制措施，以及相关措施的可实现性
	（二）相关风险揭示

	三、结合上市公司最近两年主营业务运营情况，补充披露主营业务多元化的经营风险及应对措施
	（一）上市公司最近两年主营业务运营情况
	（二）补充披露主营业务多元化的经营风险
	（三）主营业务多元化的应对措施
	1、通过《收购协议》控制标的公司过往业务的遗留风险
	2、保持标的公司管理团队稳定性并激发团队积极性
	3、加强上市公司与标的公司的整合及对标的公司的管控
	4、对标的公司开展业务给予一定支持
	5、积极开拓新的客户资源


	四、说明与标的公司是否存在协同效应，以及本次重组是否符合上市公司战略规划

	【核查结论意见】

	11.重组报告书显示，2020年度、2021年度，海四达电源分别实现营业收入8.17亿元、18.53亿元。从区域看，境外收入占比分别为8.92%和22.46%，2021年境外销售收入增长较快；从主要产品看，2020年和2021年三元圆柱锂离子电池营业收入分别为4.51亿元和12.17亿元，磷酸铁锂锂离子电池营业收入分别为2.67亿元和5.43亿元。2020年末、2021年末海四达电源应收账款账面余额分别为6.59亿元、7.00亿元。
	【回复】
	一、结合海四达电源产能扩张和生产经营情况、同行业可比公司情况，说明海四达电源2021年总体营业收入、境外营业收入和三元圆柱、磷酸铁锂锂离子电池营业收入大幅上升的具体原因和合理性。
	（一）海四达电源产能扩张和生产经营情况、同行业可比公司情况，说明海四达电源2021年总体营业收入和三元圆柱、磷酸铁锂锂离子电池营业收入大幅上升的具体原因和合理性
	（二）海四达电源境外营业收入大幅上升的具体原因和合理性

	二、说明2020年海四达电源应收账款余额占营业收入比重较高的原因及合理性
	（一）2020年疫情得到控制后，标的公司销售收入增长较快，相对集中在下半年
	（二）部分以前年度新能源汽车电池业务形成的应收账款金额较大、账龄较长
	（三）标的公司对中国移动的应收账款金额较大
	（四）2021年末应收账款余额占营业收入比重已大幅下降

	三、结合标的公司2021年营业收入大幅增长的情况，说明营业收入确认的具体政策，相关收入政策是否与2020年存在差异，是否存在突击确认大额营业收入的情况，营业收入确认的期间是否准确。
	四、分产品类型说明三元圆柱和磷酸铁锂锂离子电池的前五大客户名称、金额及占比，与标的公司的关联关系，2021年新增客户的合作稳定性情况及其对未来生产经营的影响，是否存在单一客户的重大依赖。
	（一）三元圆柱锂离子电池前五大客户
	（二）磷酸铁锂锂离子电池前五大客户
	（三）2021年新增客户的合作稳定性情况及其对未来生产经营的影响
	（四）是否存在单一客户的重大依赖


	【核查结论意见】

	12.重组报告书显示，海四达电源2021年采购金额占营业成本比例较高的三元材料、磷酸铁锂、电解液和PVDF的平均单价较2020年分别上升了41.27%、53.44%、152.01%和119.81%。报告期内的前五大供应商杭州微慕的注册资本为2,241.848万元，但2021年你公司向其采购额达到10,107.04万元。
	【回复】
	一、结合同行业可比公司情况，说明海四达电源主要原材料平均单价出现大幅上升的原因及合理性，以及原材料价格上升对未来海四达电源持续盈利能力、与主要供应商合作的稳定性的影响
	（一）主要原材料平均单价出现大幅上升的原因及合理性
	1、三元材料
	2、磷酸铁锂
	3、铜箔
	4、电解液
	5、PVDF

	（二）同行业可比公司情况
	（三）原材料价格上升对未来海四达电源持续盈利能力、与主要供应商合作的稳定性的影响
	1、标的公司产品具有一定的毛利率空间以应对原材料价格上升
	2、随着生产经营规模的扩大，标的公司单位固定成本将有所下降
	3、海四达电源具备一定的成本传导能力
	4、海四达电源通过原材料锁价控制价格上涨的影响
	5、海四达电源将持续开发客户，拓展应用领域


	二、说明杭州微慕的公司全称，其资信能力、资金实力和生产经营情况是否与海四达电源的采购额相匹配
	（一）杭州微慕的公司全称
	（二）其资信能力、资金实力和生产经营情况是否与海四达电源的采购额相匹配


	【核查结论意见】

	13.重组报告书显示，海四达电源2020年、2021年的综合毛利率分别为20.78%、16.09%，报告期内呈下降趋势。2020年、2021年三元圆柱锂电池毛利率分别为24.32%和22.66%，2021年毛利率高于大部分可比公司；磷酸铁锂锂电池毛利率分别为7.75%、-0.76%，低于可比公司毛利率，主要原因为对磷酸铁锂锂离子电池大客户Exicom和中国移动的合同签订较早，原材料成本较高。
	【回复】
	一、进一步梳理同行业可比公司同类细分产品的毛利率情况，说明海四达电源细分产品毛利率与同行业可比公司差异较大的原因及合理性。
	（一）海四达电源与主要可比公司细分产品结构、应用领域、客户结构对比情况
	（二）海四达电源与可比公司锂离子电池产品毛利率对比情况
	（三）海四达电源细分产品毛利率与同行业可比公司的差异原因具有合理性

	二、说明报告期内磷酸铁锂锂电池毛利率大幅下滑甚至为负的合理性，海四达电源如何管理原材料价格大幅波动的风险和应对的有效措施。
	（一）报告期内磷酸铁锂锂电池毛利率大幅下滑甚至为负的合理性
	（二）海四达电源如何管理原材料价格大幅波动的风险和应对的有效措施


	【核查结论意见】

	14.重组报告书显示，海四达电源报告期2021年营业收入为18.53亿元，较2020年增长率为126.81%，预测2022年锂离子电池收入较2021年增长67.74%，并以2022年销售数量为基础不考虑增长的前提下，对2023-2026年销量进行预测。预测2022年三元圆柱锂离子电池销售单价将有小幅度下降,并以2022年销售单价为基础上下波动，2022年至2026年该产品收入在23.72亿元和23.52亿元之间波动，毛利率为19.09%至20.28%不等，较2021年有所下滑。磷酸铁锂锂离子电池以...
	【回复】
	一、结合海四达电源所处行业的市场容量、竞争态势、海四达电源的在手订单等，详细说明2022年营业收入预计增幅为67.74%的依据，预测期内各产品营业收入稳定不变的依据和合理性
	（一）海四达电源所处行业的市场空间广阔
	（二）海四达电源在电动工具锂电池市场具有较好竞争地位，并积极布局储能市场以获取竞争优势
	（三）海四达电源经营业绩及在手订单情况
	（四）预测期营业收入稳定不变的依据和合理性

	二、分别补充披露海四达电源锂离子电池各产品成本和销售单价的预测依据，并进一步说明海四达电源预测期毛利率变动的合理性。
	（一）销售单价
	（二）单位成本
	（三）毛利率


	【核查结论意见】

	15.重组报告书显示，标的公司与部分客户的销售框架合同中涉及控制权变更条款，如果标的公司控制权发生变更，需要向相关客户书面通知或取得其书面同意。标的公司及其子公司与部分银行的借款等融资合同中约定，在发生股权转让、担保人变更等情况时应事先通知债权人或取得债权人的书面同意。
	【回复】
	一、销售框架合同涉及控制权变更等条款的通知义务履行情况、已取得和尚未取得相关客户书面同意的进展情况，以及对标的公司的影响情况
	（一）报告期内涉及与标的公司签署控制权变更条款的客户名称、合同金额及占比情况
	（二）框架合同涉及控制权变更等条款的通知义务履行情况、已取得和尚未取得相关客户书面同意的进展情况
	（三）相关控制权变更条款对标的公司的影响较小

	二、融资合同涉及控制权变更等条款的通知义务履行情况、已取得和尚未取得相关债权人书面同意的进展情况，及对标的公司的影响情况

	【核查结论意见】

	16.请你公司补充披露海四达电源控股子公司的历史沿革、报告期内的主要财务数据、具体评估情况（如有），并说明子公司江苏海四达动力科技有限公司于2018年8月设立后，2020年未产生营业收入，而2021年实现营业收入1.87亿元和净利润804.33万元的原因。
	【回复】
	一、海四达电源控股子公司历史沿革、报告期内主要财务数据、具体评估情况
	（一）历史沿革
	（二）主要财务数据
	（三）具体评估情况

	二、子公司动力科技2020年未产生营业收入、2021年实现营业收入和净利润的原因

	【核查结论意见】

	17.请独立财务顾问和会计师补充披露对海四达电源报告期业绩真实性的核查情况，包括但不限于合同签订及执行情况、产销量、收入成本确认依据及其合理性、收入增长合理性、成本真实性、毛利率变化及与同行业可比公司情况对比的合理性、存货及客户真实性、海外销售的真实性等，并就核查手段、核查范围的充分性、有效性及标的资产业绩的真实性发表明确意见。
	【回复】
	【核查结论意见】

	18.重组报告书显示，你公司于重组报告书披露当日同时披露了《关于部分董监高减持股份的预披露公告》，董事周武、监事张鹰计划自公告披露日起15个交易日后6个月内分别减持你公司股份不超过198.00万股、48.36万股。自重组报告书披露日至本问询函发出日，你公司股价涨幅为17%。
	【回复】
	【核查结论意见】


